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ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА

Методические рекомендации по дисциплине «Оценка стоимости предприятия» предназначены для реализации государственных требований к минимуму содержания и уровню подготовки выпускников по специальности 080105 «Финансы и кредит».

1. Цель дисциплины:

усвоение теоретических и практических основ организации экономической оценки предприятия.

Полученные знания дадут возможность научиться оценке предприятия.

2. Задачи дисциплины заключаются:

– в изучении понятий и основ организации экономической оценки предприятия;

– в последовательном изучении методов оценки предприятия;

– в определении роли, места и значении экономической оценки предприятия;

– в рассмотрении конкретных форм реализации экономической оценки предприятия.

3. Место дисциплины в учебном плане
Изучение дисциплины предусмотрено стандартом высшего профессионального образования и учебным планом специальности 080105. 

Курс «Практика оценки стоимости предприятия» базируется на знаниях и навыках, полученных при изучении базируется на основе следующих учебных курсов: «Экономическая теория», «Деньги, кредит, банки», «Бухгалтерский учет»,

«Экономический анализ», «Налоги и налогообложение», «Финансовое право» и других.

4. Требования к уровню освоения содержания дисциплины
В процессе изучения курса студенты должны:

знать

- экономическое содержание оценки стоимости предприятия;

- понятия, цели и принципы оценки;

- правовое регулирование оценки стоимости предприятия;

- подходы к оценки стоимости предприятия.

уметь:

- правильно оценивать стоимость предприятия;

- предвидеть влияние выбранных методов на оценку предприятия.

ТЕМАТИЧЕСКИЙ ПЛАН

Тема 1. Понятие, цели и принципы оценки стоимости пpедпpиятия (бизнеса) 

Тема 2. Основные понятия, применяемые в стоимостной оценке
Тема 3. Подходы к оценке стоимости бизнеса 
Тема 4. Концептуальные основы оценки стоимости ценных бумаг
Тема 5. Рестpуктуpизация: понятие, сущность, объекты
Тема 6. Оценка бизнеса в системе антикризисного управления
СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ

1. Понятие, цели и принципы оценки стоимости пpедпpиятия (бизнеса) 

Сущность, необходимость и организация оценочной деятельности в рыночной экономике. Объекты и субъекты стоимостной оценки. Цели оценки и виды стоимости. Организация оценочной деятельности в Российской Федерации. История развития оценочной деятельности в России. Стандарты оценки. Регулирование оценочной деятельности в Российской Федерации. 
КОНТРОЛЬНЫЕ ВОПРОСЫ 

1. Разберите объекты и субъекты стоимостной оценки

2. Каковы цели оценки и виды стоимости
3. Разберите стандарты оценки

Литература: Основная:(1). Дополнительная: (1).

2. Основные понятия, применяемые в стоимостной оценке

Виды стоимости, используемые при оценке бизнеса. Доходы и денежные потоки как результаты деятельности предприятия. Риски и способы их учета в оценке стоимости бизнеса. Подготовка информации, необходимой для оценки бизнеса (пpедпpиятия). Информационная база оценки, ее состав и структура. Внешняя и внутренняя информация. Общая и специфическая информация. Финансовая отчетность. Основные методы ее анализа и корректировки. Информационная инфраструктура оценки. Автоматизированные информационные технологии в оценке стоимости бизнеса.

КОНТРОЛЬНЫЕ ВОПРОСЫ 

1. Разберите виды стоимости, используемые при оценке бизнеса

2. Какова информационная инфраструктура оценки
3. Разберите информационную базу оценки, ее состав и структуру.

Литература: Основная:(1). Дополнительная: (1,2).

3. Подходы к оценке стоимости бизнеса 

Подходы и методы в оценке стоимости предприятия (бизнеса). Экономическое содержание и основные этапы метода дисконтирования денежного потока. Определение длительности прогнозного периода и его единицы измерения. Проведение ретроспективного анализа валовой выручки от реализации и ее прогноз. Проведение ретроспективного анализа и подготовка прогноза расходов. Определение ставки дисконтирования. Расчет величины стоимости компании в постпрогнозный период. Расчет обоснованной величины стоимости бизнеса методом дисконтированных денежных потоков с учетом заключительных поправок. Метод капитализации дохода. Сравнительный подход к оценке стоимости пpедпpиятия (бизнеса). Общая характеристика сравнительного подхода. Основные принципы отбора предприятий-аналогов. Характеристика ценовых мультипликаторов. Метод отраслевых коэффициентов. Применение математических методов в сравнительном подходе. Затратный подход в оценке бизнеса. Метод стоимости чистых активов. Метод ликвидационной стоимости. Оценка финансовых активов и обязательств пpедпpиятия в pамках затратного подхода к оценке бизнеса. Понятие обязательств предприятия. Оценка дебиторской задолженности.
КОНТРОЛЬНЫЕ ВОПРОСЫ 

1. Разберите подходы и методы в оценке стоимости предприятия (бизнеса).

2. Метод отраслевых коэффициентов
3. Разберите ретроспективный анализ валовой выручки от реализации.

Литература: Основная:(1). Дополнительная: (1,2).

4. Концептуальные основы оценки стоимости ценных бумаг

Ценные бумаги как объект оценки. Классификация ценных бумаг в целях стоимостной оценки. Оценка стоимости акций. Методы анализа и оценки стоимости долевых ценных бумаг. Методология использования методов оценки стоимости при управлении портфелем ценных бумаг. Оценка стоимости долговых ценных бумаг. Долговые ценные бумаги как объект оценки. Цели, стандарты стоимости, подходы к оценке. Процесс ценообразования на рынке облигаций. Стоимостные доминанты облигаций. Вероятность неплатежеспособности и ее оценка. Рейтинги облигаций. Отчет об оценке рыночной стоимости облигаций. Структура и содержание отчета. Особенности оценки кредитно-финансовых институтов. Экономическая сущность, цели и принципы рыночной оценки кредитных организаций. Методы рыночной оценки кредитной организации.
КОНТРОЛЬНЫЕ ВОПРОСЫ 

1. Разберите долговые ценные бумаги как объект оценки.

2. Каковы особенности оценки кредитно-финансовых институтов
3. Разберите методы рыночной оценки кредитной организации.

Литература: Основная:(1,2). Дополнительная: (1,2).

5. Рестpуктуpизация: понятие, сущность, объекты

Понятие реструктуризации. Место и роль оценки при проведении реструктуризации компании. Специфика оценки долгосрочных финансовых вложений и непрофильного бизнеса как объектов реструктуризации

Специфика оценки компании (бизнеса) в случае слияния, поглощения, разукрупнения.
КОНТРОЛЬНЫЕ ВОПРОСЫ 

1. Разберите место и роль оценки при проведении реструктуризации компании.

2. Какова специфика оценки компании (бизнеса) в случае слияния, поглощения, разукрупнения.

Литература: Основная:(1,2). Дополнительная: (1,2).

6. Оценка бизнеса в системе антикризисного управления
Место и роль оценки бизнеса в системе антикризисного управления. Практическая реализация основных принципов оценки в процессе антикризисного управления. Оценка бизнеса на разных стадиях арбитражного управления. Оценка бизнеса в системе управления стоимостью пpедпpиятия (бизнеса). Место и роль оценки бизнеса в системе управления стоимостью предприятия. Специфика оценки бизнес-направлений и бизнес-единиц в системе управления стоимостью предприятия. Современные технологии оценки предприятия (бизнеса).
КОНТРОЛЬНЫЕ ВОПРОСЫ 

1. Разберите место и роль оценки бизнеса в системе антикризисного управления.

2. Какова специфика оценки бизнес-направлений и бизнес-единиц в системе управления стоимостью предприятия.

Литература: Основная:(1,2). Дополнительная: (1,2).

ВОПРОСЫ ДЛЯ ПОДГОТОВКИ К ИТОГОВОЙ АТТЕСТАЦИИ

1. Опишите необходимость, объекты и цели оценки имущества предприятия в современных условиях.

2. Охарактеризуйте основные принципы оценки имущества предприятия.

3. Опишите международные стандарты оценки. Виды стоимости, используемые в оценке имущества предприятия.

4. Опишите правовое регулирование оценочной деятельности в Российской Федерации.

5. Опишите анализ внешней информации, используемой в процессе оценки имущества предприятия.

6. Опишите основные направления подготовки внутренней информации для оценки имущества предприятия.

7. Опишите использование в оценке имущества предприятия функций сложного процента: «будущая стоимость денежной единицы» и «текущая стоимость денежной единицы».

8. Опишите использование в оценке имущества предприятия функций сложного процента: «текущая стоимость аннуитета» и «периодический взнос в погашение кредита».

9. Опишите использование в оценке имущества предприятия функций сложного процента: «будущая стоимость аннуитета» и «периодический взнос в фонд накопления».

10. Опишите экономическое содержание доходного подхода к оценке имущества предприятия. Его преимущества и недостатки.

11. Дайте общую характеристику оценки имущества предприятия методом капитализации дохода.

12. Какова ставка капитализации и методы её расчёта при оценке имущества предприятия.

13. Дайте общую характеристику оценки имущества предприятия методом дисконтированных денежных потоков.

14. Опишите основные этапы оценки денежных потоков в прогнозный период при использовании метода дисконтированных денежных потоков.

15. Опишите расчёт величины стоимости имущества предприятия в после прогнозный период.

16. Опишите определение ставки дисконтирования по модели оценки капитальных активов.

17. Опишите определение ставки дисконтирования кумулятивным методом.

18. Опишите определение ставки дисконтирования по модели средневзвешенной стоимости капитала.

19. Каково экономическое содержание сравнительного подхода к оценке имущества предприятия. Его преимущества и недостатки.

20. Опишите основные этапы оценки имущества предприятия методами компании-аналога и сделок.

21. Охарактеризуйте понятие и виды оценочных мультипликаторов.

22. Какова процедура составления списка предприятий аналогов, критерии отбора и роль финансового анализа.

23. Охарактеризуйте экономическое содержание имущественного (затратного) подхода к оценке предприятия. Его преимущества и недостатки. Экономическое содержание и основные этапы оценки имущества предприятия методом чистых активов.

24. Опишите оценку недвижимости предприятия методом капитализации дохода.

25. Опишите оценку чистого операционного дохода от вложений в недвижимость.

26. Дайте определение коэффициента капитализации (ставки капитализации) при оценке недвижимости предприятия.

27. Опишите оценку недвижимости предприятия методом сравнения продаж.

28. Охарактеризуйте сущность и виды поправок, используемых при оценке недвижимости методом сравнения продаж.

29. Охарактеризуйте экономическое содержание затратного подхода к оценке недвижимости предприятия. Его преимущества и недостатки.

30. Опишите оценку стоимости земельного участка. Метод остатка для земли.

31. Опишите оценку восстановительной стоимости зданий и сооружений при использовании затратного метода.

32. Опишите понятие и оценку физического, функционального и внешнего износа объектов недвижимости.

33. Опишите понятие и классификацию нематериальных активов. Оценка нематериальных активов на основе доходного подхода. Метод «избыточных прибылей».

34. Опишите использование затратного и сравнительного подходов для оценки нематериальных активов.

35. Опишите оценку имущества предприятия методом ликвидационной стоимости.

36. Опишите оценку контрольных и неконтрольных пакетов акций. Премия за контрольный характер и скидки на неконтрольный характер и низкую ликвидность.

37. Какова сравнительная характеристика доходного, сравнительного и имущественного подходов к оценке имущества предприятия.

38. Опишите основные понятия оценки бизнеса (предприятия).

39.  Опишите правовое регулирование оценочной деятельности в Российской Федерации.

40.  Опишите необходимость и цели оценки бизнеса (предприятия).
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