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1. КРЕДИТ

1.1 Понятие и значение кредита

Кредит – это предоставление банком или кредитной организацией денег заемщику в размере и на условиях, предусмотренных кредитным договором, по которому заемщик обязан возвратить полученную сумму и уплатить проценты по ней (ст. 819 ГК РФ).

Кредит предоставляется банком или кредитной организацией, а предметом займа являются только деньги. Кредиты могут предоставляться также хозяйствующими субъектами, имеющими свободные денежные средства: инвестиционными фондами, трастовыми компаниями, финансовыми компаниями и др.

Возникновение кредита связано непосредственно со сферой обмена, где владельцы товаров противостоят друг другу как собственники, готовые вступить в экономические отношения.

Сущность кредита проявляется в аккумуляции временно свободных денежных средств одного лица и передаче их за плату во временное пользование другому лицу. Кредит является самостоятельной финансовой категорией и имеет свои специфические функции. Это:

1. Аккумуляция временно свободных денежных средств.

2. Перераспределительная функция.

3. Замещение наличных денег безналичными деньгами в денежном обращении.

Содержанием функции аккумуляции временно свободных денежных средств является постепенное накопление денег в течение определенного периода для инвестирования их одной суммой в определенное мероприятие в будущем.

Содержанием перераспределительной функции кредита является осуществление перелива денежного капитала из одних отраслей и сфер предпринимательства в другие.

Содержание функции замещения наличных денег безналичными деньгами в денежном обращении проявляет себя в процессе осуществления платежей и расчетов не наличными деньгами (банкнотами, монетами), а различными платежными средствами (банковскими переводами, чеками и т.д.). Замещение денег в обороте способствует ускорению их оборачиваемости в экономике страны.

На современном этапе кредит выступает в качестве мощнейшего средства регулирования экономики. С его помощью свободные денежные средства, капиталы и доходы предприятий, государства аккумулируются (превращаются) в ссудный капитал.

Ссудный капитал – совокупность денежных средств, на возвратной основе передаваемых во временное пользование за плату в виде процента.

Все разновидности кредита должны отражать его сущность независимо от той формы, в которой они выступают.

Они неотделимы друг от друга. Успех деятельности банка по кредитованию возможен только тогда, когда каждый из этих элементов дополняет друг друга, усиливает надежность кредитной сделки. Попытка разорвать их единство неизбежно нарушает всю систему, подрывает ее, может привести к нарушению возвратности банковских ссуд.

Они должны быть юридически самостоятельными организациями, что обеспечивает экономическую ответственность сторон в процессе кредитных отношений.

Субъектами кредитных отношений выступают кредиторы/заемщики (юридические, физические лица и государство), объектами - денежные средства, предоставляемые в ссуду.

Отношения по кредиту – это финансовые отношения между кредитором и заемщиком, связанные кругооборотом капитала в целях приращения его величины.

Кредиторами являются лица (юридические и физические), предоставившие свои временно свободные средства в распоряжение заемщика на определенный срок. Для выдачи ссуды кредитор должен обладать определенными средствами. Источниками этих средств могут быть:

· собственные накопления;

· ресурсы, заимствованные у других субъектов.

Собственные ресурсы кредитора, передаваемые в виде кредита, остаются его собственностью. По истечении срока хранения ссуда должна быть возвращена.

Заемщик - сторона кредитных отношений, получающая средства в пользование (в ссуду) и обязанная их возвратить в установленный срок и уплатить ссудный процент.

Ссудный процент – объективная экономическая категория, представляющая собой своеобразную цену стоимости, выданной во временное пользование.

Существуют различные формы ссудного процента, классифицирующиеся по формам, видам и срокам.

Уровень ссудного процента определяется следующими факторами:

· соотношение спроса и предложения средств;

· степень доходности на других участках финансового рынка;

· направленность процентной политики ЦБ;

· конкретные условия сделки по привлечению и размещению средств.

Ставка (или норма) ссудного процента, определяемая как отношение суммы годового дохода, полученного на ссудный капитал, к сумме предоставленного кредита, выступает в качестве цены кредитных ресурсов. Последняя отражает общее соотношение спроса и предложения на рынке ссудных капиталов и зависит от целого ряда факторов, в том числе чисто конъюнктурного характера.

Банковское кредитование предприятий и других организационно-правовых структур на производственные и социальные нужды осуществляется при строгом соблюдении принципов кредитования. Последние представляют собой основу, главный элемент системы кредитования, поскольку отражают сущность и содержание кредита, а также требования объективных экономических законов, в том числе и в области кредитных отношений.

1.2 Классификация кредита

В процессе кредитования используются различные формы кредита. Классификацию кредита традиционно принято осуществлять по нескольким базовым признакам. В современных условиях на рынке реализуются следующие формы кредита: коммерческий, банковский, государственный, потребительский, ипотечный, межбанковский, межхозяйственный, международный и др. Они отличаются друг от друга составом участников, объектом ссуд, динамикой, величиной процента и сферой деятельности.

Коммерческий кредит - это расчеты с рассрочкой или отсрочкой платежа одного хозяйствующего субъекта или предпринимателя с другим хозяйствующим субъектом (предпринимателем) за проданные товары или предоставленные услуги. Таким образом, кредитором в коммерческом кредите выступает не банк, а юридическое лицо, реализующее свои товары или услуги с отсрочкой платежа. Заемщиком выступает также юридическое лицо. Плата за коммерческий кредит не выделяется специальным процентом, а включается в стоимость товара. Коммерческий кредит оформляется в виде долгового обязательства - векселя, оплачиваемого через коммерческий банк. Главная цель такого кредита - ускорить процесс реализации товаров, а значит, ускорить получение заключенной в них прибыли. Важно отметить, что процент по коммерческому кредиту, как правило, ниже, чем по банковскому кредиту.

Банковский кредит предоставляется в виде денежных ссуд коммерческими банками и другими финансовыми учреждениями (финансовыми компаниями, сберегательными кассами и др.) юридическим лицам (промышленным, транспортным, торговым компаниям), населению, государству, иностранным клиентам. Отличительной чертой банковского кредита является его строго целевой и срочный характер. В качестве субъектов банковского кредита выступают, с одной стороны, банк как кредитор, а с другой - предприятия, организации и население как заемщик. Плата за кредит устанавливается в форме специально установленного в договоре процента. Банковский кредит превосходит границы коммерческого кредита по размерам, срокам, направлениям. Он имеет более широкую сферу применения.

Потребительский кредит действует при целевом кредитовании физических лиц. Предоставляется, как правило, торговыми компаниями, банками и специализированными кредитно-финансовыми институтами для приобретения населением товаров и услуг с рассрочкой платежа. Отличительной особенностью потребительского кредита является то, что ссуда предоставляется как в денежной, так и в товарной формах: товар приобретается в кредит или в рассрочку в розничной торговле. Денежную ссуду получают в банке с использованием средств в потребительских целях. С помощью такого кредита реализуются товары длительного пользования (автомобили, мебель, холодильники, бытовая техника).

Ипотечный кредит – кредит под залог недвижимости. Выдается на приобретение или строительство жилья либо покупку земли. Его предоставляют банки и специализированные кредитно-финансовые институты. Кредит также выдается в рассрочку. Наиболее развит ипотечный кредит в США, Канаде, Англии.

Особой формой кредита является государственный кредит, при котором заемщиком (кредитором) выступают государство или местные органы власти, а кредит приобретает вид государственного займа, реализуемого через кредитно-финансовые институты, прежде всего через Центральный банк.

Межбанковский кредит предоставляется банками друг другу, когда у одних банков возникают свободные ресурсы, а у других их недостает.

Субъектами кредитных отношений межхозяйственного кредита выступают юридические лица – различные предприятия и организации, дающие средства взаймы друг другу. Этот вид кредита имеет сходство с коммерческим кредитом. Однако, в отличие от коммерческого кредита, который носит в основном товарный характер, когда продаются товары с рассрочкой платежа, межхозяйственный кредит предполагает предоставление денежных средств взаймы. Такие ссуды в порядке оказания финансовой помощи могут получать предприятия, входящие в корпорации, при возникновении у них временных финансовых затруднений.

Международный кредит охватывает экономические отношения между государством и международными экономическими организациями. Отличительным признаком является обязательное пересечение кредитными ресурсами либо в денежной, либо в товарной формах государственных границ. Он имеет как частный, так и государственный характер, отражая движение ссудного капитала в сфере международных экономических и валютно-финансовых отношений.

Таким образом, формы кредита тесно связаны с его структурой и в определенной степени отражают сущность кредитных отношений.

Коммерческие банки представляют своим клиентам разнообразные виды кредитов, которые можно классифицировать по различным признакам.

Прежде всего, кредит классифицируется по основным группам заемщиков. Кредит может быть выдан хозяйству, населению, государственным органам власти.

В зависимости от назначения или направления кредит различают: потребительский, промышленный, торговый, сельскохозяйственный, инвестиционный, бюджетный.

Банковский кредит различают в зависимости от срочности кредитования. При такой классификации выделяют краткосрочные, среднесрочные и долгосрочные ссуды. Краткосрочные ссуды обслуживают текущие потребности заемщика, связанные с движением оборотного капитала. Краткосрочными ссудами считаются такие, срок возврата которых по международным стандартам не выходит за пределы одного года.

Однако на практике этот срок может быть неодинаков, что определяется экономическими условиями и степенью инфляции. Краткосрочный кредит служит одной из форм образования и движения оборотного капитала предприятий. Он содействует формированию их оборотных фондов, повышает платежеспособность и укрепляет их финансовое положение. Краткосрочный кредит предоставляется банками на образование сезонных сверхнормативных запасов товарно-материальных ценностей, на сезонные затраты, связанные с производством и заготовкой продукции, временное восполнение недостатка оборотных средств и т.д.

Что касается среднесрочных и долгосрочных кредитов, то они обслуживают долговременные потребности, обусловленные необходимостью модернизации производства, осуществления капитальных затрат по расширению производства.

Как правило, кредиты, формирующие оборотные фонды, являются краткосрочными, а ссуды, участвующие в расширенном воспроизводстве основных фондов, относятся к средне- и долгосрочным кредитам. Помимо кратко-, средне- и долгосрочных ссуд существует вид кредита особой срочности – онкольный кредит (от англ. mоnеу оf саll – ссуда до востребования), который погашается по первому требованию, как правило, под обеспечение ценными бумагами и товарами, т.е. под залог. Он выдается банком брокерам, дилерам и клиентам для сверхкраткосрочных нужд и используется, как правило, при биржевых спекуляциях.

По размерам различают кредиты крупные, средние и мелкие.
По обеспечению – необеспеченные (бланковые) кредиты и обеспеченные, которые, в свою очередь, по характеру обеспечения подразделяются на залоговые, гарантированные и застрахованные.

По способу выдачи банковские ссуды разграничиваются на ссуды компенсационные и платежные. В первом случае кредит направляется на расчетный счет заемщика для возмещения ему его собственных средств, вложенных либо в товарно-материальные ценности, либо в затраты. Во втором случае банковская ссуда направляется непосредственно на оплату расчетно-денежных документов, предъявляемых заемщику к оплате по кредитуемым мероприятиям.

По методам погашения различают банковские ссуды, погашаемые в рассрочку (частями, долями), и ссуды, погашаемые единовременно, на определенную дату.

Также различают банковские ссуды по способам расчета процентных ставок. Наиболее распространенными являются методы годовой процентной ставки (показывает отношение совокупных выплат по кредиту к сумме кредита), простых процентов, дисконтной ставки и сложения.

Кредит классифицируется по видам в зависимости от платности его использования. Здесь выделяют платный и бесплатный, дорогой и дешевый кредиты. За основу такого деления берется размер процентной ставки, установленной за пользование ссудой.

Контокоррентный кредит – это кредит, выдаваемый со специального ссудного счета, на котором отражаются все кредиты банка, выданные ранее данному клиенту, все платежи со счетами получателей, произведенные по поручению клиента, а также все средства, поступающие в банк на имя клиента (выручка, вклады и т.п.). Контокоррент – единый счет, на котором учитываются все операции банка с клиентом. Он представляет собой сочетание ссудного счета с текущим и может иметь дебетовое и кредитовое сальдо.

Факторинг – это разновидность торгово-комиссионных операций, связанная с кредитованием оборотных средств. Факторинг представляет собой инкассирование дебиторской задолженности покупателя и является специфической разновидностью краткосрочного кредитования и посреднической деятельности. Целью факторинга является получение средств немедленно или в срок, определенный договором.

От факторинга следует отличать цессию.

Цессия – передача или переуступка кредитором своего права требования денег, вещей и иных ценностей другому лицу. Если факторинг – договорное обязательство, то цессия – обязательство, переданное по сделке.

Овердрафт - это форма краткосрочного кредита, предоставление которого осуществляется путем списания банком средств по счету клиента сверх остатка на его счете. В результате такой операции образуется отрицательный баланс, т.е. дебетовое сальдо – задолженность клиента банку. Банк и клиент заключают между собой соглашение, в котором устанавливаются максимальная сумма овердрафта, условия предоставления кредита, порядок погашения его, размер процента за кредит.

1.3 Основные принципы кредитования

Принципы кредитования отражают сущность кредита, а также требования объективных экономических законов в сфере кредитных отношений. В настоящее время действуют следующие принципы кредита;

· возвратность определяет необходимость своевременного возврата полученных от кредитора ресурсов после завершения их использования заемщиком. Возвратность - необходимая черта кредита;

· срочность кредита отражает необходимость возврата кредита в точно определенный срок, зафиксированный в кредитном договоре или заменяющем его документе. Срочность кредитования представляет собой необходимую норму достижения возвратности кредита;

· платность предусматривает необходимость не только возврата заемщиком полученных от кредитора ресурсов, но и оплаты права на их использование;

· обеспеченность выражает необходимость обеспечения защиты имущественных интересов кредитора при возможном нарушении заемщиком принятых на себя обязательств. Объектом залога выступают различные ценности, путевые документы, имущество, драгоценные металлы, ценные бумаги государства, его субъектов и корпораций, а также поручительства или гарантии третьей стороны, переуступка контрактов и дебиторской задолженности. Поручительство – это обязательство гаранта (поручителя) возвратить долг заемщика, если к моменту возврата он окажется неплатежеспособным. При поручительстве обязательства поручителя распространяются только на ту сумму долга, которую признает должник. Гарантия – это обязательство вернуть всю сумму гарантированного долга, независимо от того, признает его в полной мере должник или нет. Гарантии и поручительства оформляются документально в виде гарантийного письма (или поручительства) либо передаточной надписи, называемой индоссаментом;
· целевая направленность распространяется на большинство видов кредитных Операций, выражая необходимость целевого использования средств, полученных от кредитора, - кредит должен быть использован строго по назначению;

· дифферелцированность кредитования означает, что кредитные организации не должны однозначно подходить к вопросу о выдаче кредита. Банки стремятся предоставлять кредит лишь тем клиентам, которые в состоянии его своевременно вернуть. В этих целях банк на основе показателей кредитоспособности определяет финансовое состояние предприятия с тем, чтобы быть уверенным в способности заемщика возвратить кредит в обусловленный договором срок. Банк оценивает баланс предприятия на ликвидность, обеспеченность предприятия собственными источниками; уровень его рентабельности и перспективы развития. Проводя такую предварительную работу, банк подстраховывает себя от рисков несвоевременного возврата кредита.

Коммерческие банки выдают кредиты заемщикам на договорной основе при соблюдении всех вышеперечисленных принципов кредитования.

Кредиты предоставляются:

· под запасы материальных ценностей: производственные запасы, незавершенное производство, готовую продукцию и товары, отгруженные покупателям. Основная часть кредитов коммерческих банков России предоставляется под запасы материальных ценностей;

· для оплаты долговых требований поставщиков - такие кредиты получают организации оптовой и розничной торговой сети для расчетов с промышленными и сельскохозяйственными предприятиями  по  поставкам  соответствующих видов ценностей.

Для получения кредита заемщик представляет в банк кредитную заявку, в которой указывается целевое назначение кредита, сроки использования, формы обеспечения, юридический адрес, банковские реквизиты. Заявка подписывается руководителем и главным бухгалтером и скрепляется печатью.

Кроме заявки представляются копии учредительных документов; бухгалтерская, статистическая и финансовая отчетность; бизнес-план, планы маркетинга, производства и управления; прогноз денежных потоков заемщика с его контрагентами на период погашения предоставленных денежных средств; технико-экономическое обоснование, характеризующее сроки окупаемости и уровень рентабельности кредитуемой сделки, и другие документы.

Банк рассматривает кредитную заявку и проводит комплексную проверку достоверности кредитуемой сделки, изучает кредитную историю клиента-заемщика, выясняет наличие или отсутствие задолженности по обязательствам клиента-заемщика, в том числе просроченной, проверяет полномочия должностных лиц клиента-заемщика, наличие и качество обеспечения (залога, банковской гарантии, поручительства, страхового полиса и др.), проводит встречи-интервью с потенциальным заемщиком банка. Для кредитования выбираются организации с достаточным уровнем имущества и рентабельности. По результатам рассмотрения документов кредитный работник банка дает письменное заключение о возможности выдачи кредита, которое представляется кредитному комитету для принятия решения. При положительном решении банк заключает с заемщиком кредитный договор, в котором указываются вид кредита, сумма и срок погашения, проценты за пользование кредитом, вид обеспечения кредита, порядок и способы предоставления денежных средств заемщику.

Порядок предоставления денежных средств заемщику следующий:
· юридическим лицам – только в безналичном порядке путем зачисления денежных средств на расчетный или корреспондентский счет клиента-заемщика;

· физическим лицам – в безналичном порядке путем зачисления денежных средств на банковский счет клиента-заемщика либо наличными денежными средствами через кассу банка.

При этом средства в иностранной валюте предоставляются юридическим и физическим лицам в безналичном порядке.

Способы предоставления денежных средств заемщику:

· разовым зачислением денежных средств на банковские счета либо выдачей наличных денег заемщику - физическому лицу;

· открытием кредитной линии;

· кредитованием банковского счета клиента-заемщика (при недостаточности или отсутствии на нем денежных средств) и оплаты расчетных документов с банковского счета клиента-заемщика, если условиями договора банковского счета предусмотрено проведение такой операции;

· участием банка в предоставлении денежных средств клиенту банка на синдицированной (консорциальной) основе.

1.4 Ростовщический кредит

Предшественником ссудного кредита был ростовщический кредит. Ростовщический кредит в античном мире выступал в двух основных формах:

1) ссуды мелким производителям, главным образом крестьянам;

2) ссуды рабовладельцам.

В качестве кредиторов-ростовщиков в рабовладельческом обществе выступали прежде всего купцы и откупщики налогов. Немалую роль играли храмы (например, в Греции Дельфийский храм). В связи с тем, что обращение к ростовщическому кредиту вызывалось крайней нуждой в деньгах и спрос на кредит был значителен, процент по ссудам достигал высокого уровня. При феодализме ростовщический кредит выступал в двух основных формах:

1) ссуды мелким производителям –крестьянам и ремесленникам;

2) ссуды феодальной знати.

В качестве крупных ростовщиков выступали, прежде всего, купцы, а также церкви и монастыри. В деревне мелкими ростовщиками были зажиточные крестьяне. Характерные черты ростовщического кредита при феодализме – высокая процентная ставка и большая пестрота ее уровня. Например, в различных городах Германии разрешалось взимать от 21 до 43%. Во многих случаях ставки достигали 100–200% и более. Причиной высокого процента по ростовщическим ссудам являлся большой спрос на кредит со стороны нуждавшихся в деньгах мелких производителей, а также феодальной знати при ограниченном в условиях натурального хозяйства предложении денег в ссуду.

На последней стадии феодализма, в период его разложения, ростовщический капитал способствовал созданию предпосылок для капиталистического способа производства. Во-первых, в руках ростовщиков сосредоточивались большие денежные богатства, которые впоследствии могли превратиться из ростовщического капитала в функционирующий, вкладываемый в капиталистические предприятия.

Во-вторых, ростовщическая эксплуатация крестьян и ремесленников вела к их разорению, пролетаризации, а следовательно, ростовщический капитал способствовал образованию класса наемных рабочих. Однако революционным фактором ростовщический капитал был лишь постольку, поскольку он подрывал старые формы производства и собственности и подготовлял почву для перехода к новым. Вместе с тем ростовщический капитал играл и консервативную роль, так как возможность получения высоких доходов от ростовщических операций задерживала вложение денежных капиталов в промышленность. Промышленные капиталисты не могли пользоваться ссудами у ростовщиков, поскольку ростовщический кредит оплачивался столь высокими процентами, что они поглощали всю (или почти всю) прибыль, и начали бороться против ростовщичества. Эта борьба выражалась в попытках урезать права ростовщиков путем законодательного ограничения нормы ссудного процента. В условиях развитого капитализма ростовщический кредит продолжал существовать на базе сохранения остатков докапиталистических форм производства и также подвергал жестокой эксплуатации мелких товаропроизводителей, как и раньше. Но наиболее широкое развитие ростовщический капитал получил в развивающихся странах. Правительства развивающихся стран проводят мероприятия по ограничению ростовщического капитала.

1.5 Коммерческий кредит

Коммерческий кредит возник непосредственно из процесса производства и реализации товаров. Сегодня он находит практическое выражение в финансово-хозяйственных отношениях между юридическими лицами в форме реализации продукции или услуг с отсрочкой платежа. Субъектами кредитных отношений здесь являются: 

Кредитор – поставщик, заемщик – покупатель товара. 

Объект – товарный капитал, который обслуживает кругооборот промышленного капитала, движение товаров из сферы производства в сферу потребления. 

Источник уплаты процента – является прибыль от коммерческой деятельности. 

Роль – ускорение процесса реализации товаров, а значит, ускорение получения заключенной в них прибыли; перераспределение оборотных средств между поставщиком и заемщиком. 

Нужно отметить, что кредитные отношения на базе коммерческого кредита имеют ограниченные возможности. Такой кредит можно получить не у всякого кредитодателя, а лишь у того, кто сам производит товар. Он ограничен по размерам (временным свободным капиталом), имеет краткосрочный или среднесрочный характер, а заемщик часто нуждается в долгосрочном кредите. 

Разновидностями коммерческого кредиты являются: 

1) вексельная форма – характеризуется тем, что плательщик, получивший товар оформляет вексель, или акцептует вексель поставщика, с обязательством расплатиться через определенное время. В договоре между покупателем и поставщиком оговаривается срок, размер аванса, уровень процентной ставки, условия возврата, гарантия возврата; 

2) открытый счет – характеризуется тем, сто поставщик не получает долгового обязательства от заемщика, а открывает ему счет задолженности. Погашается периодически через оговоренный промежуток времени. Применяется, если между поставщиком и покупателем постоянные устойчивые связи. 

Коммерческий кредит сыграл положительную роль в практике хозяйственного развития нашей страны, в развитии торговли. Он широко использовался в период восстановления народного хозяйства после гражданской войны и интервенции, в условиях НЭПа. При отсутствии полноценной кредитной системы и в условиях недостатка кредитных ресурсов коммерческий кредит обеспечивал непрерывность кругооборота и оборота средств в промышленности, торговле. Он использовался не только в сделках частных предприятий, но и при продаже продукции государственного сектора. 

При наличии развитой кредитной системы коммерческая форма кредитных отношений переплетается с банковской. 

1.6 Банковский кредит

Одной из наиболее распространенных форм кредитных отношений в экономике является банковский кредит. Хотя появление банковского кредита относится к средневековому периоду, его развитие и усиление роли произошли на монополистической стадии капитализма, когда банки переросли из скромной роли посредников во всесильных монополистов. 

Банковский кредит – основная форма кредитных отношений, при которой денежные средства во временное пользование предоставляются банками. Большим преимуществом этой формы является его универсальность, поскольку ссудный капитал, перераспределяемый через банки, находит применение практически во всех отраслях экономики. Эта важная особенность банковского кредита послужила причиной его быстрого развития. 

Структура банковского кредита представлена следующими элементами: 

· кредитор – банки, кредитные учреждения; 

· заемщик – юридические и физические лица; 

· объект – денежный капитал; 

· источник уплаты процентов – доходы заемщика; 

· роль – расширение производства. 

Кредитные отношения между банком и заемщиком строятся на основе кредитного договора. В основе кредитного договора лежат принципы кредитования:
1) целевой характер (чтобы осуществить возможность возврата кредита необходимо узнать на какие цели требуется кредит). Целевой характер кредита распространяется на большинство видов кредитных операций, выражая необходимость целевого использования средств, полученных от кредитора. Данный принцип отражается в соответствующем разделе кредитного договора, устанавливающего конкретную цель выдаваемой ссуды, а также в процессе банковского контроля за соблюдением этого условия заемщиком при банковском кредитовании. Нарушение данного обязательства может стать основанием для досрочного отзыва кредита или введения повышенного ссудного процента. Цели кредита необходимо знать при определении процентной ставки за кредит. Например, процентную ставку можно определить как базовую ставку увеличенную на рисковую премию. Какой будет рисковая премия можно установить проанализировав на какие цели будет использован кредит. В зависимости от степени риска будет установлена различная ставка процента; 

2) срочность – нарушение данного принципа является для кредитора достаточным основанием для применения к заемщику экономических санкций в форме увеличения взимаемого процента, а при дальнейшей отсрочке – предъявления финансовых требований в судебном порядке;

3) платность – находит выражение через процент за кредит; 

4) возвратность, т.е. средства, выданные заёмщику кредитором через определённый промежуток времени должны быть возвращены; 

5) обеспеченность – выражает необходимость обеспечения защиты имущественных интересов кредитора при возможном нарушении заемщиком принятых на себя обязательств и находит практическое выражение в таких формах кредитования, как ссуды под залог или под финансовые гарантии. Этот принцип особенно актуален в период экономической нестабильности. Обеспечение в кредитных отношениях принято считать «последней линией обороны» при решении вопроса о возможностях заключения кредитной сделки;

6) дифференцированный подход – данный принцип определяет дифференцированный подход со стороны кредитора к различным категориям потенциальных заемщиков. Практическая реализация его может зависеть как от индивидуальных интересов конкретного кредитора, так и от проводимой государством централизованной политики поддержки отдельных отраслей или сфер деятельности (например, малого бизнеса). 

1.7 Виды банковского кредита

1) онкольный; 

2) авальный; 

3) учетный; 

4) контокоррентный; 

5) консорциальный; 

6) акцептный; 

7) ипотечные; 

8) ломбардные; 

9) лизинговый; 

10) факторинговый;

11) форфейтинговый и др.

Отдельные банковские кредиты имеют специфические особенности. 

Онкольный кредит - кредит до востребования это краткосрочный кредит, в качестве обеспечения выступают товары или ценные бумаги, % ставка по нему ниже, чем по срочному кредиту. 

Контокоррентный кредит – кредит, который предоставляется по мере возникновения у заемщика потребности в кредите. Таким образом, момент возникновения потребности в кредите и момент его получения совпадают, т.е. кредит носит авансирующий характер. 

Учетный кредит – предоставляется через покупку банком векселей заемщика, покупная цена векселя определяется исходя из суммы, требуемой по векселю за вычетом учетного процента и суммы комиссионного вознаграждения. Учетный кредит носит компенсационный характер, в его основе лежит метод кредитования по остатку. 

Акцептный кредит – в качестве кредитора выступает банк – акцептант, в качестве заемщика – векселедержатель. Банк акцептует выставленный на него переводной вексель, при условии, что заемщик предоставит банку покрытие векселя за 1 день до наступления срока платежа, чтобы банк смог оплатить предъявленный ему вексель. Акцептованный кредит предоставляется только платежеспособным заемщикам. Данный вид кредита носит краткосрочный характер, по своей роли – решает проблему ликвидности, не может быть использован на инвестиционные цели. 

Ломбардный кредит – кредит под залог движимого имущества, носит компенсационный характер, объектом залога являются товары, ценные бумаги, драгоценные металлы и ликвидные требования (дебиторская задолженность).

Авальный кредит – при предоставлении данного вида кредита банк – авалист берет на себя ответственность по обязательствам клиента. Эта ответственность может быть в виде гарантии или в виде поручительства. Авальный кредит может быть краткосрочным и долгосрочным. 

Ипотечный кредит – выдается банками юридическим и физическим лицам под залог недвижимого имущества. Данный кредит носит компенсационный характер, размер его зависит от остатка залога и от ликвидности залога. В качестве залога может быть: земля, здания сооружения и др. виды недвижимости, которые обладают ликвидностью. Поскольку ипотечный кредит носит долгосрочный характер, то он является рискованным и в этой связи банк, занимающийся ипотечным кредитованием должен иметь доступ на рынок «длинных денег» и на рынок ценных бумаг. 

Консорциальный кредит – кредит, предоставляемый несколькими банками одному заемщику. Может иметь средне- или долгосрочный характер. При этом банки объединяют свои ресурсы для кредитования заемщика и выделяется один банк, который называется банк – организатор, который от имени всего консорциума ведет переговоры с заемщиком, организует кредитный процесс. 

Лизинговый кредит – кредит по поводу передачи в аренду движимого и недвижимого имущества. По срокам лизинговый кредит является долгосрочным, цена данного кредита представляет собой лизинговый платеж, по целям – инвестиционный кредит. Форма предоставления лизингового кредита – товарная. Банки могут участвовать в лизинговой сделке напрямую или косвенно.

Факторинг – это покупка банком денежных требований поставщика к покупателю и их инкассация за определенное вознаграждение. Это способ кредитования поставщика с условием возврата кредита в форме правопреемства или уступки права требования к покупателю. 

Форфейтинг – кредитование экспортера посредством покупки векселей и других долговых требований; форма трансформации коммерческого кредита в банковский. В отличии от факторинга, где банком предоставляются услуги: 1) инкассо, 2) аванс, который получает заемщик до получения платежа по денежным требованиям, при форфейтинге банк предоставляет услуги: 1) покупка дебиторской задолженности, 2) отсрочка платежа. 

1.8 Государственный кредит

Государственный кредит - кредит, при котором заемщиком являются государства, привлекающие ресурсы на рынке для покрытия государственных расходов на условиях платности и возвратности. 

Субъекты: кредитор – юридические и физические лица; заемщик - государство. 

Объект: государственные расходы. 

Источник уплаты % – доходы бюджета. 

Роль – покрытие дефицита бюджета без использования денежной эмиссии.

Заемщики и кредиторы в сфере государственных кредитных отношений могут меняться местами, что представляет собой существенную особенность. 

Осуществляя функции кредитора, государство, через центральный банк производит кредитование: 

· конкретных отраслей или регионов, испытывающих особую потребность в финансовых ресурсах, если возможности бюджетного финансирования уже исчерпаны, а ссуды коммерческих банков не могут быть привлечены в силу действия факторов конъюнктурного характера; 

· коммерческих банков в процессе аукционной или прямой продажи кредитных ресурсов на рынке межбанковских кредитов. 

В роли заемщика государство выступает в процессе размещения государственных займов или при осуществлении операций на рынке государственных краткосрочных ценных бумаг, привлекая денежные средства для покрытия бюджетных дефицитов, без использования денежной эмиссии. 

Главной формой привлечения денежных средств является выпуск облигаций государственного займа и прочих видов ценных бумаг. 

Владельцы свободных денежных средств, покупая облигации, выступают фактическими кредиторами государства. Виды государственного кредита: 

1) в зависимости от заемщика: 

а) централизованный (заемщик: федеральное правительство); 

б) децентрализованный (заемщик: муниципальные власти); 

2) по месту получения: 

а) внутренний займ; 

б) внешний займ; 

3) по форме: 

а) облигационный (путем выпуска облигаций); 

б) безоблигационный (выпуск казначейских векселей, казначейских бон, кредитные обязательства – государство занимает у ЦБ деньгами). 

1.9 Потребительский кредит

Потребительский кредит – кредит на удовлетворение потребительских нужд населения. Возникает, когда рынки насыщаются товарами (моральное старение товара). Он предоставляется, как правило, торговыми компаниями, банками и специализированными кредитно-финансовыми институтами для приобретения населением товаров и услуг с рассрочкой платежа и для удовлетворения личных потребностей. Таким образом, объектом этих отношений выступают потребительские нужды граждан. Потребительский кредит тесно связан с банковским кредитом, так как долговые обязательства покупателей торговые фирмы и финансовые компании используют для получения банковских ссуд.

В развитых странах потребительский кредит получил широкое распространение. В России он выступает как в товарной, так и в денежной форме. Товарную форму в виде рассрочки платежа имеет кредит, предоставляемый населению при покупке товаров длительного пользования, на жилищное строительство, приобретение квартир. В денежной форме выдается кредит на строительство и ремонт индивидуальных домов, садовых домиков, на неотложные нужды. При этом он может выдаваться наличными деньгами и в виде безналичных перечислений. Таким образом, потребительский кредит может быть использован на инвестиционные цели и на текущие потребности заемщиков – физических лиц. Потребительский кредит на текущие нужды носит краткосрочный характер. Он предоставляется на срок до 2 лет. Потребительский кредит на инвестиции является долгосрочным. 

1.10 Виды потребительского кредита

1. По целевому использованию: 

а) кредит на оплату товаров и услуг; 

б) инвестиционные кредиты; 

в) на временные нужды.

2. По субъекту кредитных отношений: 

а) банковские; 

б) небанковские.

3. По форме: 

а) товарной; 

б) в денежной.

4. По способу погашения: 

а) в рассрочку; 

б) единовременно.

5. По сроку: 

а) краткосрочные, 

б) среднесрочные, 

в) долгосрочные.

6. По обеспечению: 

а) залоговые (ломбардные, ипотечные); 

б) без обеспечения – бланковые; 

в) со смешанным обеспечением.

Современным и наиболее перспективным видом кредита является использование кредитной карточки. 

1.11 Международный кредит

Международный кредит – кредит, который предоставляется в иностранной валюте, или в виде товара, кредитором заемщику, причем одна из сторон кредитных отношений является иностранной (нерезидентом). 

Международный кредит – широкое понятие, объединяющее разнообразные по формам и субъектам кредитные отношения, обслуживающие движение ссудного капитала между странами. Международный кредит существует в форме как коммерческого, так и банковского кредита. 

К объектам международной формы кредитных отношений относятся внешнеторговые связи, прямые и портфельные инвестиции, а также дефицит платежного баланса. Источником уплаты процентов по кредиту является прибыль от внешнеэкономической деятельности. В отношениях с участием государств в целом и международных институтов этот кредит всегда выступает в денежной форме, во внешнеторговой деятельности – и в товарной.

Границы международного кредита зависят от источников и потребности стран в иностранных заемных средствах, возвратности кредита в срок. Нарушение этой объективной границы порождает проблему урегулирования внешней задолженности стран-заемщиков. В их числе – развивающиеся страны, Россия, другие государства СНГ, страны Восточной Европы и т.д. 

Характерным признаком международной формы кредитных отношений является ее дополнительная правовая или экономическая защищенность в форме частного страхования и государственных гарантий. Роль международного кредита в условиях перехода к рыночной экономике проявляется в его использовании как средства взаимовыгодного сотрудничества и конкурентной борьбы; он способствует развитию международных связей, торговли и перераспределению капитала между странами. 

Международные кредиты могут предоставляться в валюте страны заемщика, в валюте третьей страны и в международной счетной валютной единице (СДР, евро). 

1.12 Виды международного кредита

1. По назначению различают: 

а) внешнеторговые; 

б) инвестиционные (срок 30 лет); 

в) международные займы (эмиссия ценных бумаг).

2. По срокам: 

а) краткосрочные (до 1 года); 

б) среднесрочные (1–5 лет); 

в) долгосрочные (св. 5 лет).

3. По обеспечению: 

а) залоговые; 

б) бланковые.

4. От кредитора: 

а) частные; 

б) коммерческие; 

в) банковские; 

г) правительственные; 

д) смешанные.

1.13 Ссудный капитал и реальный капитал. Ссудный капитал и деньги

С развитием капитализма происходит рост как действительного, так и ссудного капитала. Однако темпы их роста неодинаковы: ссудный капитал накопляется быстрее, чем действительный. Причинами этого являются рост слоя рантье и развитие капиталистической кредитной системы. Поскольку часть капиталистов, которые ранее вели промышленные и торговые предприятия, превращается в рантье, предложение ссудных капиталов увеличивается независимо от расширения капиталистического производства, т.е. от накопления действительного капитала. Далее с расширением сети банков, их филиалов и сберегательных касс происходит все большее превращение денежных доходов и сбережений различных классов капиталистического общества в ссудный капитал. Ссудный капитал отличается не только от действительного капитала, но и от денег как таковых, хотя он имеет денежную форму. Качественное отличие ссудного капитала от денег состоит в том, что он представляет собой именно капитал, т.е. стоимость, приносимую прибавочную стоимость; деньги сами по себе служат мерой стоимости, средством обращения и так далее, но не дают прироста стоимости. Ссудный капитал отличается от денег также в количественном отношении: масса ссудных капиталов в обществе значительно превышает количество денег, находящихся в обращении. Важнейшие особенности ссудного капитала таковы:

1. Ссудный капитал – это капитал – собственность в противоположность капиталу-функции. Ссудный капитал передается во временное пользование промышленному или торговому капиталисту. При этом собственность на капитал отделяется от его функционирования: функционирующий капитал проделывает свой кругооборот в предприятии заемщика, а как капитал-собственность та же сумма стоимости принадлежит ссудному капиталисту, которому она должна быть возвращена по истечении срока ссуды.

2. Ссудный капитал – это капитал как товар. В капиталистическом обществе капитал внешне выступает в качестве своеобразного товара, который ссудные капиталисты «продают» промышленным и торговым капиталистам. Потребительную стоимость капитала как товара не следует отождествлять с потребительной стоимостью денег. Потребительная стоимость денег как таковых состоит в их всеобщей обмениваемости.

3. Ссудный капитал имеет особую форму движения. В то время как промышленный капитал принимает три формы (денежную, производительную и товарную), а торговый – две (денежную и товарную), ссудный капитал находится все время в одной и той же денежной форме.

4. Ссудный капитал имеет специфическую форму отчуждения – форму ссуды. Ссуда отличается от купли-продажи односторонним перемещением стоимости: капитал сначала переходит только от кредитора к заемщику, возврат же его с процентами происходит лишь по истечении определенного времени.

5. Ссудный капитал – наиболее фетишистская форма капитала. Фетишистский характер ссудного капитала состоит в том, что способность давать прирост (процент) представляется присущей деньгам как таковым.

1.14 Структура рынка ссудного капитала

Рынок ссудных капиталов как один из финансовых рынков можно определить как особую сферу финансовых отношений, связанных с процессом обеспечения кругооборота ссудного капитала. Ссудный капитал - это денежный капитал, отдаваемый капиталистами-собственниками в ссуду, обслуживающий в основном кругооборот функционирующего капитала и приносящий проценты на основе эксплуатации наемного труда. Основные участники рынка ссудных капиталов:

1) первичные инвесторы, т.е. владельцы свободных финансовых ресурсов, на различных началах мобилизуемых банками и превращаемых в ссудный капитал;

2) специализированные посредники в лице кредитно-финансовых организаций, осуществляющих непосредственное привлечение (аккумуляцию) денежных средств, превращение их в ссудный капитал и последующую временную передачу его заемщикам на возвратной основе за плату в форме процента;

3) заемщики в лице юридических, физических лиц и государства, испытывающие недостаток в финансовых ресурсах и готовые заплатить специализированному посреднику за право их временного использования.

Посредники играют важную роль на рынке ссудного капитала, так как именно они делают возможным превращение временно свободных денежных средств в капитал, способный приносить доход. Чаще всего в роли посредников выступают коммерческие банки.

Для большинства современных банков основным источником мобилизационного ресурса выступают средства, аккумулируемые на расчетных счетах юридических лиц. При этом для банка данного источника капитала определяется отсутствием необходимости:

1) получения предварительного согласия владельца расчетного счета на использование находящихся на нем средств;

2) выплаты дохода по расчетным счетам по аналогу с депозитами, т. е. фактическая бесплатность этих ресурсов.

Исходя из целевой направленности выделяемых банками кредитных ресурсов рынок ссудных капиталов может быть дифференцирован на четыре базовых сегмента:

1) денежный рынок – совокупность краткосрочных кредитных операций, обслуживающих движение оборотных средств;

2) рынок капиталов – совокупность средне- и долгосрочных операций, обслуживающих движение прежде всего основных средств;

3) фондовый рынок – совокупность кредитных операций, обслуживающих рынок ценных бумаг;

4) ипотечный рынок – совокупность кредитных операций, обслуживающих рынок недвижимости.

Каждый из перечисленных сегментов рынка имеет специфические особенности в части его организации и функционирования, что на практике привело к созданию коммерческих банков, специализированных финансово-кредитных институтов (инвестиционных, ипотечных и т.п.). Являясь по сути краткосрочным, денежный рынок привлекает инвесторов, которые заинтересованы в быстрой оборачиваемости средств. Фондовый рынок предоставляет участникам различные возможности относительно сроков и доходности вложений, инвесторами на данном рынке выкупаются самые различные организации и физические лица.

1.15 Сущность и норма ссудного процента и факторы, ее определяющие

Ссудный процент есть та часть прибавочной стоимости, которую функционирующие капиталисты отдают ссудным капиталистам. Прибыль, получаемая от ссудного капитала, распадается на две части:

1) процент, присваиваемый ссудным капиталистом-кредитором;

2) предпринимательский доход, присваиваемый функционирующим капиталистом-заемщиком (промышленником или торговцем).

Ссудный процент имеет определенный уровень, или норму. Норма процента представляет собой отношение суммы годового дохода, получаемого на ссудный капитал, к сумме капитала, отданного в ссуду. Норма процента находится в определенной зависимости от нормы прибыли: при обычных условиях средняя норма прибыли является максимальным пределом для нормы процента. Минимальную норму процента нельзя определить точно. Норма процента устанавливается посредством механизма конкуренции на рынке ссудных капиталов и зависит в каждый данный момент от соотношения между предложением ссудных капиталов и спросом на них. Следует различать рыночную норму процента, существующую в каждый данный момент на денежном рынке, и среднюю норму процента, т. е. норму процента за весь промышленный цикл в среднем. Норма процента подвержена колебаниям вследствие изменений размеров предложения ссудных капиталов и спроса на них. На размеры предложения ссудных капиталов влияют:

1) масштабы капиталистического производства (чем больше размеры капиталистического производства, тем больше и сумма ссудных капиталов);

2) удельный вес слоя рантье внутри класса капиталистов и размеры их накоплений;

3) размеры той части денежных доходов различных классов, которая мобилизуется кредитной системой и превращается в ссудные капиталы;

4) циклическое движение капиталистического производства;

5) сезонные условия.

Размеры спроса на ссудный капитал зависят:

1) при прочих равных условиях - от размеров капиталистического производства (рост производства обычно сопровождается увеличением спроса на ссудный капитал);

2) от степени развития коммерческого кредита (чем больше рост коммерческого кредита, тем меньше спрос на заемный денежный капитал);

3) от циклических колебаний капиталистического производства, которые порождают большой спрос на ссудный капитал даже при сокращении производства;

4) от размеров спроса на ссудный капитал для непроизводительных целей, предъявляемого главным образом со стороны государства, а также землевладельцев и биржевых спекулянтов.

Предложение ссудных капиталов и спрос на них концентрируются на ссудном рынке. Процентные ставки в каждый данный период варьируются в зависимости:

1) от срока ссуды;

2) от размеров ссуды.

С развитием капитализма средняя норма процента обнаруживает тенденцию к понижению, что объясняется прежде всего тенденцией средней нормы прибыли к понижению в результате роста органического строения капитала. Тенденция понижения средней нормы процента, кроме причины, указанной выше, обусловливается также еще двумя специфическими факторами:

1) ростом слоя рантье;

2) развитием капиталистической кредитной системы.

1.16 Основные этапы развития кредитных отношений

В своем историческом развитии кредит миновал несколько последовательных этапов.

1. Первичное становление. Основным признаком этого этапа было полное отсутствие на рынке ссудных капиталов специализированных посредников. Кредитные отношения устанавливались напрямую между владельцем свободных денежных средств и заемщиком. Кредит выступал в форме исключительно ростовщического капитала, характерными чертами которого были:

1) полная децентрализация отношений займа, определяемых лишь прямой договоренностью между кредитором и заемщиком;

2) ограниченность распространения (кредит использовался в основном в сфере обращения и частично на цели непроизводственного потребления, т. е. без последующей капитализации);

3) сверхвысокая норма процента как платы за использование заемных средств. Завершение этого этапа было связано со становлением капиталистического способа производства, определившего резкое увеличение потребностей в заемных финансовых ресурсах на цели их производственного потребления (т.е. с обязательной последующей капитализацией). Индивидуальные капиталы ростовщиков были объективно не в состоянии удовлетворить указанный спрос.

2. Структурное развитие. Рассматриваемый этап развития кредита характеризовался появлением на рынке ссудных капиталов специализированных посредников в лице кредитно-финансовых организаций. Первые банки, возникшие на базе крупных ростовщических и меняльных контор, приняли на себя важнейшие функции, ставшие впоследствии традиционными для большинства кредитных институтов:

1) аккумулирование свободных финансовых ресурсов с их последующей капитализацией и передачей заемщикам на платной основе;

2) обслуживание некоторых видов платежей и расчетов для юридических и физических лиц;

3) проведение ряда специальных финансовых операций. Растущий уровень спроса на услуги посредников и высокая норма прибыли на рынке ссудных капиталов предопределила стремительное развитие банковской системы. Отношения на рынке ссудных капиталов начали приобретать формализованный характер, устанавливались типовые процедуры кредитования, механизм ответственности сторон и т.п. Однако в целом деятельность кредитных организаций по-прежнему носила децентрализованный характер.

3. Современное состояние. Основной признак этого этапа – централизованное регулирование кредитных отношений в экономике со стороны государства в лице центрального банка. Появление первых общенациональных государственных кредитных институтов содействовало формированию полноценной системы безналичного денежного обращения, а также расширению перечня услуг и операций коммерческих банков. В дальнейшем деятельность центральных банков развивалась по направлению использования кредитных рычагов в качестве одного из регуляторов рыночной экономики, что потребовало ужесточения контроля с их стороны за работой негосударственных кредитных организаций. Наконец, развитие информационных технологий позволило вывести кредитные отношения на принципиально новый качественный уровень обслуживания клиента и распространения на все сферы финансовой деятельности.

1.17 Базовые функции кредита

Место и роль кредита в экономической системе общества определяются их функциями как общего, так и селективного характера. 

1. Перераспределительная функция. Рынок ссудных капиталов выступает в качестве своеобразного насоса, откачивающего временно свободные финансовые ресурсы из одних сфер хозяйственной деятельности и направляющего их в другие, обеспечивающие, в частности, более высокую прибыль. Ориентируясь на дифференцированный ее уровень в различных отраслях или регионах, кредит выступает в роли стихийного макрорегулятора экономики, обеспечивая удовлетворение потребностей динамично развивающихся объектов приложения капитала в дополнительных финансовых ресурсах. Однако в некоторых случаях практическая реализация указанной функции может способствовать углублению диспропорций в структуре рынка. Именно поэтому одна из важнейших задач государственного регулирования кредитной системы – рациональное определение экономических приоритетов и стимулирование привлечения кредитных ресурсов в те отрасли или регионы, ускоренное развитие которых объективно необходимо с позиции национальных интересов.

2. Экономия издержек обращения. Практическая реализация этой функции непосредственно вытекает из экономической сущности кредита, источником которого выступают в том числе финансовые ресурсы, временно высвобождающиеся в процессе кругооборота промышленного и торгового капиталов. Временной разрыв между поступлением и расходованием денежных средств субъектов хозяйствования может определить не только избыток, но и недостаток финансовых ресурсов.

3. Ускорение концентрации капитала. Процесс концентрации капитала является необходимым условием стабильности развития экономики и приоритетной целью любого субъекта хозяйствования. Реальную помощь в решении этой задачи оказывают заемные средства, позволяющие существенно расширить масштаб производства (или иной хозяйственной операции) и, таким образом, обеспечить дополнительную массу прибыли. Даже с учетом необходимости выделения части ее для расчета с кредитором привлечение кредитных ресурсов более оправдано, чем ориентация исключительно на собственные средства. Следует, однако, отметить, что на стадии экономического спада дороговизна этих ресурсов не позволяет активно использовать их для решения задачи ускорения концентрации капитала в большинстве сфер хозяйственной деятельности.

4. Обслуживание товарооборота. В процессе реализации этой функции кредит активно воздействует на ускорение не только товарного, но и денежного обращения, вытесняя из него, в частности, наличные деньги. Вводя в сферу денежного обращения такие инструменты, как векселя, кредитные карточки и тому подобное, он упрощает механизм экономических отношений на внутреннем и международном рынках.

5. Ускорение научно-технического прогресса. Нормальное функционирование большинства научных центров, спецификой которых всегда являлся больший, чем в других отраслях, временной разрыв между первоначальным вложением капитала и реализацией готовой продукции, немыслимо без использования кредитных ресурсов.

1.18 Основные принципы и формы кредита

Кредитные отношения в экономике базируются на определенной методологической основе, одним из элементов которой выступают следующие принципы:

1) возвратность кредита. Этот принцип выражает необходимость своевременного возврата полученных от кредитора финансовых ресурсов после завершения их использования заемщиком;

2) срочность кредита отражает необходимость его возврата не в любое приемлемое для заемщика время, а в точно определенный срок, зафиксированный в кредитном договоре или заменяющем его документе;

3) платность кредита. Ссудный процент. Этот принцип выражает необходимость не только прямого возврата заемщиком полученных от банка кредитных ресурсов, но и оплаты права на их использование;

4) обеспеченность кредита. Этот принцип выражает необходимость обеспечения защиты имущественных интересов кредитора при возможном нарушении заемщиком принятых на себя обязательств;

5) целевой характер кредита. Распространяется на большинство видов кредитных операций, выражая необходимость целевого использования средств, полученных от кредитора.

Классификацию кредита принято осуществлять по нескольким признакам, исходя из которых можно выделить следующие шесть достаточно самостоятельных форм кредита:

1) коммерческий кредит – кредит, предоставляемый функционирующими капиталистами друг другу при продаже товаров в виде отсрочки уплаты денег за проданные товары. Орудием этого кредита служат коммерческие векселя. Однако коммерческий кредит ограничен определенными рамками:

а) размерами резервных капиталов;

б) размеры коммерческого кредита зависят от степени популярности обратного притока капитала в руки капиталистов;

в) строго ограниченное направление: он может предоставляться отраслями, производящими средства производства, отраслям, потребляющим их, но не наоборот;

2) банковский кредит. Банковский кредит - это кредит, предоставляемый денежными капиталистами и банками функционирующим капиталистам, другим заемщикам в виде денежных ссуд. Банковский кредит преодолевает границы коммерческого кредита;

3) потребительский кредит. Потребительский кредит выражается главным образом в предоставлении капиталистами отсрочки платежа за товары лицам, купившим эти товары для потребления;

4) государственный кредит. Кредит – получаемый государствами путем выпуска займов. Поскольку государственные займы размещаются через банки, государственный кредит переплетается с банковским. Причина роста государственного кредита – дефицитность бюджетов государств, связанная главным образом с военными и другими расходами и ставшая в условиях современного капитализма хронической;

5) международный кредит. Рассматривается как совокупность кредитных отношений, функционирующих на международном уровне, непосредственными участниками могут выступать финансово-кредитные институты, правительства стран и отдельные юридические лица;

6) ростовщический кредит, специфическая форма.

На практике реализуется путем выдачи ссуд, физическим и юридическим лицам, не имеющим лицензии под сверхвысокие проценты.

1.19 Натуралистическая теория кредита

В теории буржуазной экономической мысли по вопросу о сущности и роли кредита выделяются две теории: натуралистическая и капиталотворческая.

Натуралистическая теория кредита. Представители этой теории рассматривали кредит как форму движения производительного капитала, используя относительную самостоятельность ссудного капитала и закономерности его движения. Они недооценивали роль кредита, полагая, что сущность банков заключается в их посреднической роли.

Натуралистическая теория кредита была разработана А. Смитом (1723–1790) и Д. Риккардо (1772–1823). Важнейшие положения А. Смита и Д. Рикардо сводятся к следующему:

1) объектом кредита являются натуральные (надежные) вещественные блага;

2) ссудный капитал тождествен действительному, движение ссудного капитала совпадает с движением производительного капитала;

3) банки выступают как скромные посредники, поскольку кредит играет пассивную роль.

Капиталотворческая теория кредита. С середины XIX в. господствующее положение заняла капиталотворческая теория кредита. Ее представители исходят из независимости кредита от процесса воспроизводства и подчеркивают его решающую роль в развитии экономики. По их мнению, банки не посредники, а учреждения, создающие капитал (отсюда название теории). Первым, кто сформулировал капиталотворческую теорию, был шотландский экономист и финансист Дж. Локк (1671–1729). Он сделал вывод о чудодейственной силе кредита, отождествляя с ним деньги и богатство. И хотя Дж. Локк предвидел важное значение кредита и банков, но он использовал эмиссию банкнот в спекулятивных целях. Идеи Дж. Локка по мере эволюции кредитной системы, акционерных банков и чекового обращения были развиты английским экономистом Г. Маклеодом (1821–1902). Г. Маклеод учитывал деятельность как эмиссионных банков; выпускавших банкноты, так и коммерческих, осуществлявших депозитно-чековую эмиссию. Он сформулировал в своих работах следующие положения:

1) кредит и деньги – «покупательная сила»;

2) все, что имеет «покупательную силу», - богатство, поэтому деньги и кредит - богатство;

3) кредит приносит прибыль, значит, он является «производительным капиталом»;

4) банки – «фабрики кредита».

В начале XX в. в связи с новой ролью банков возросла популярность капиталотворческой теории кредита. В этот период крупнейшими представителями данной теории были немецкий банкир А. Ган (1889–1968), австралийский профессор И. Шумпетер (1883–1950), английские экономисты Дж. М. Кейнс и Р. Хоутри, американский экономист Э. Хансен и др. Основные положения А. Гана и И. Шумпетера можно свести к следующему:

1) провозглашение всесилия банков;

2) утверждение, что активы предшествуют пассивам;

3) кредит создает депозиты, а, следовательно, и капитал;

4) кредит безграничен, т. е. это движущая сила расширенного воспроизводства «экономического прогресса».

Важнейшей особенностью их теории явилась ее направленность на достижение постоянного экономического роста. Поэтому данная теория получила другое название - экспансионистская теория кредита. Капиталотворческая теория кредита оправдывает кредитную экспансию, а ее практическое применение усиливает инфляцию.

1.20 Кредитная система и ее организация

Современная кредитная система – это совокупность самых разнообразных кредитно-финансовых институтов, действующих на рынке ссудных капиталов и осуществляющих аккумуляцию и мобилизацию доходов, состоящая из нескольких институциональных звеньев, или ярусов:

1) центральный банк;

2) банковский сектор:

а) коммерческие банки;

б) сберегательные банки;

в) ипотечные банки;

3) страховой сектор:

а) страховые компании;

б) пенсионные фонды;

4) специализированные небанковские институты.

Основной частью кредитной системы выступает банковская система, предполагающая совокупность банковских учреждений.

Банк – кредитная организация, которая имеет исключительное право осуществлять следующие банковские операции:

1) привлечение во вклады денежных средств физических и юридических лиц;

2) размещение указанных средств от своего имени и за свой счет на условиях возвратности, платности, срочности;

3) открытие и ведение банковских счетов физических и юридических лиц.

Небанковские кредитные (специальные) организации – кредитные организации, имеющие право осуществлять отдельные банковские операции. Важнейшими кредитными институтами выступают Центральный банк Российской Федерации и коммерческие банки. Банковская система Российской Федерации начала создаваться гораздо позже, нежели в странах Запада, и в своем развитии прошла несколько этапов:

1) с середины XVII в. до 1860 г. – период создания и функционирования банков как государственных (казенных);

2) с 1860 по 1917 гг. – период развития и совершенствования банковской системы;

3) с 1917 по 1930 гг. - формирование новой банковской системы;

4) с 1932 по 1987 гг. – стабильное функционирование социалистической банковской системы;

5) с 1988 г. по настоящее время – формирование современной рыночной банковской системы.

В Российской Федерации функционирует двухуровневая банковская система, состоящая из Центрального банка и множества коммерческих банков. При этом функция эмиссии денежных средств закреплена за Центральным банком, который также выполняет функции регулирования кредитно-банковской системы страны. Правовое регулирование банковской системы осуществляется Конституцией Российской Федерации, Федеральным законом «О внесении изменений и дополнений в Закон РСФСР», «О банках и банковской деятельности в РСФСР», Федеральным законом «О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)», другими федеральными законами, нормативными актами Банка России. Постепенно совершенствуясь, банковская система Российской Федерации все в большей степени начинает становиться развитой системой, и не только внешне, но и по сути проводимых операций. Расширяется сеть филиалов, представительств и внутри страны, и за рубежом, увеличивается сеть небанковских кредитных учреждений. Политика Банка России, направленная на увеличение устойчивости и надежности банковской системы, должна привести к развитию крупных, конкурентоспособных, устойчивых банков и постепенному вытеснению мелких.

1.21 Центральный банк и его функции

Центральный банк является необходимым элементом двухуровневой банковской системы. Центральный банк Российской Федерации является органом денежно-кредитного регулирования экономики, объема и структуры денежной массы в обращении и является самостоятельным экономическим субъектом, участвующим в финансово-экономических процессах. Центральный банк является собственностью государства, и данное право собственности не подлежит передаче другим субъектам экономики. Банк России осуществляет следующие функции:

1) разработка и проведение единой государственной денежно-кредитной политики, направленной на обеспечение устойчивости национальной валюты и защиту ее позиций. Данная политика проводится совместно с Правительством Российской Федерации;

2) эмиссия наличных денег и организация их обращения. Данная функция предполагает монопольное право эмиссии наличных денежных средств;

3) производить действия по формированию системы рефинансирования;

4) выполняет функции кредитора последней инстанции для кредитных организаций;

5) установление правил осуществления расчетов на территории Российской Федерации;

6) осуществляет государственную регистрацию кредитных организаций, выдает и отзывает лицензии кредитных организаций и организаций, занимающихся их аудитом;

7) устанавливает правила проведения самих банковских операций, бухгалтерского учета и форм отчетности для банковской сферы деятельности;

8) осуществляет надзор за деятельностью кредитных организаций;

9) осуществляет процесс регулирования эмиссии ценных бумаг кредитными организациями в соответствии с существующим федеральным законодательством;

10) осуществляет непосредственные банковские операции, необходимые для выполнения основных задач банка России. Данная функция осуществляется по инициативе самого банка или поручению Правительства Российской Федерации;

11) осуществляет валютное регулирование, включая процесс купли и продажи иностранной валюты;

12) определяет порядок осуществления расчетных операций с иностранными государствами;

13) производит организацию и непосредственное исполнение системы валютного контроля как самостоятельно, так и через уполномоченные банки, в соответствии с законодательством Российской Федерации;

14) принимает непосредственное участие в процессе разработки прогноза платежного баланса Российской Федерации и осуществляет процесс составления платежного баланса Российской Федерации;

15) производит анализ и прогнозирование общего состояния экономики в целом и по регионам. В данном случае, прежде всего, прогнозируются и анализируются денежно-кредитные, валютно-финансовые и ценовые отношения. По получению определенного итога осуществляется публикация соответствующих материалов и статистических данных.

Кроме того, следует учитывать, что Центральный банк может выполнять и иные функции в соответствии с федеральными законами. Основные направления денежно-кредитного регулирования разрабатываются Банком России и утверждаются Федеральным собранием. По сути, объектом регулирования выступает денежная масса в ее наличном и безналичном выражении.

1.22 Монетарные инструменты Центрального Банка

Инструменты кредитно-денежной политики: изменение нормы обязательных резервов, изменение учетной ставки процента и операции государства на отрытом рынке.

Изменение нормы обязательных резервов
Политика обязательных резервов оказывает самое широкое воздействие на изменение совокупного предложения. Центральный банк требует от коммерческих банков перечислять на его счета часть своих пассивов, то есть привлеченных средств. Это диктуется двумя основными обстоятельствами. Во-первых, в случае «набега вкладчиков» банкам могут понадобиться дополнительные суммы денег (банки редко хранят у себя больше 5–10% пассивов).

Во-вторых, центральный банк регулирует объем денежной массы посредством изменения ставок обязательных резервов. Чем выше резервная ставка, тем меньшее количество денег обслуживают хозяйственный оборот. Чем ниже ставка, тем больше денег в обороте страны.

Для начала определимся с механизмом функционирования резервных   требований. В большинстве стран мира законодательство обязывает банки второго уровня передавать часть привлеченных средств на хранение в центральный банк или подобную структуру: в США, например, в Федеральную резервную систему 

Когда банк второго уровня – для упрощения назовем банки второго уровня коммерческими – принимает на хранение денежные средства, то статистика отмечает увеличение денежной массы, так как в банковской отчетности появляется запись, отражающая увеличение денежной массы. Приведем пример.

Предположим, что первоначальное вложение в банковскую систему составляет одну тысячу рублей, независимо от того, внесены они наличным или же безналичным путем. Ставка обязательных резервов составляет 10%, то есть центральный банк требует от коммерческих банков перечислять на его счета 10% от величины пассивов, или привлеченных средств.

1000 руб. зачисляется на счет какого-нибудь коммерческого банка. С точки зрения статистики, этой суммой располагают уже два хозяйствующего субъекта: ее владелец и банк. Величина запасов владельца денег не изменилась, а запасы банка увеличились. Результатом этой операции стало увеличение денежной массы в экономике на величину вклада - в нашем случае на 1000 руб.

Несмотря на то, что банк получил 1000 руб., распоряжаться он сможет только суммой в 900 руб., так как 10% от величины вклада ему придется перевести в центральный банк (1000 руб. – 1000 ( 0,1 = 900 руб.). Тем не менее, банк, стараясь получить прибыль, передаст эти деньги другому банку в качестве кредита.

Если деньги будут переданы в виде предоставления кредита в другой банк (вариант а), то денежная масса страны снова увеличится на величину вклада – на 900 руб. Другой коммерческий банк также переведет 10% от 900 руб. на счет центрального банка и в его распоряжении останется 810 руб., которые он опять будет вкладывать по банковской цепочке. Денежная масса будет увеличиваться до тех пор, пока данная цепочка не разорвется Разрыв цепи банковских вложений произойдет при изъятии вклада, полученного соответствующим банком из банковского сектора посредством кредитования хозяйствующего субъекта (вариант б) или посредством изъятия денег владельцем первоначального вклада, то есть изъятия 1000 руб. Следует отметить, что кредит, выданный хозяйствующему субъекту, только остановит рост денежной массы. Изъятие же первоначального вклада из банковского сектора вызовет процесс сокращения денежной массы в силу того, что процесс мультипликативного расширения денежной массы станет отрицательным.

Оценить размеры расширения денежной массы от увеличения вложений в банковский сектор можно с помощью формулы банковского мультипликатора.

Банковский мультипликатор выражает степень воздействия величины банковских вкладов на увеличение объема денежной массы в экономике.

Он представляет собой величину, обратную величине обязательных резервов.

MB = 1/rr,

где rr – это величина обязательных резервов.

В нашем примере коэффициент мультипликации будет равен 10, так как 1 / 0,1 = 10. Данный коэффициент показывает, что вложения денег в банковский сектор вызывают десятикратный прирост денежной массы.

Следовательно, чем выше ставка обязательных резервов, тем медленнее будет происходить увеличение денежной массы, и наоборот. В таком случае, если правительство ставит перед центральным банком задачу увеличить объем денежной массы, то он должен будет уменьшить ставку обязательных резервов. Когда ставится задача уменьшить объем денежной массы, центральный банк должен будет увеличить резервную ставку.

Изменение норм обязательных резервов имеет определенные ограничения по применению из-за сильного эффекта воздействия этого инструмента на экономику. Нельзя забывать о том, что совсем небольшое изменение нормы резервирования вызывает значительные изменения в объеме кредитования экономики, а вместе с тем и в уровне занятости, и в объеме ВВП.

1.23 Изменение учетной ставки

Учетная ставка, или ставка рефинансирования, представляет собой величину процентной ставки, по которой центральный банк выдает кредиты коммерческим банкам и переучитывает векселя. В целом, изменение величины учетной ставки идентично изменению норм обязательных резервов.

Если целью центрального банка является увеличение денежной массы, то он снижает учетную ставку. Кредиты становятся более доступными, их объем увеличивается. Когда перед центральным банком стоит цель уменьшения денежной массы, он повышает учетную ставку. Кредиты «дорожают», и их объем уменьшается.

Одной из форм кредитования, точнее финансирования, выступает переучет векселей центральным банком (их вторичный учет, или покупка). Коммерческий банк получает часть суммы, указанной в векселе. Другую часть суммы центральный банк взимает в качестве процента за проведение такой операции. Чем выше учетная ставка, тем реже коммерческие банки переучитывают векселя. С понижением учетной ставки операции переучета расширяются, вызывая увеличение денежной массы.

Данному инструменту присущи определенные ограничения. Во-первых, если учетная ставка становится довольно высокой, то коммерческие банки могут обратиться за кредитами в банки других стран, где учетная ставка ниже и кредиты более доступны. Во-вторых, не все банки берут кредиты в центральном банке. Еще меньше банков занимаются операциями переучета. В-третьих, изменение учетной ставки центрального банка практически всегда запаздывает по отношению к процентным ставкам в экономике, что объясняется бюрократическими задержками (необходимо определенное время для принятия и утверждения правительственного решения об изменении учетной ставки).

1.24 Операции на открытом рынке

Под операциями на открытом рынке подразумеваются операции центрального банка по купле-продаже ценных бумаг правительства на фондовых биржах страны. Данные ценные бумаги не являются высокодоходными по сравнению с «коммерческими», или неправительственными, бумагами. Однако правительственные ценные бумаги обладают высокой надежностью в силу того, что правительство несет по ним ответственность золотовалютными запасами и всеми ресурсами страны, находящимися в государственной собственности. Это гарантирует постоянный спрос на них.

Когда перед центральным банком ставится цель увеличения объема денежной массы, он покупает ценные бумаги правительства. При их покупке деньги переводятся со счетов центрального банка в коммерческие банки, так как практически все подобные операции проводятся безналичным путем. В результате количество денег в банковском секторе увеличивается, и возрастают темпы их мультипликативного расширения. Если центральный банк уменьшает денежную массу, то он предлагает к продаже правительственные бумаги. Коммерческие банки переводят денежные средства со своих счетов на счета центрального банка. Объем денежной массы в банковском секторе уменьшается, и скорость ее мультипликативного расширения замедляется.

Отметим, что данный способ регулирования объема денежной массы не является столь всеохватывающим, как изменение обязательных резервов. Как и в случае переучета векселей, не все банки покупают и продают ценные бумаги правительства. Даже если они совершают такие операции, то не все они будут осуществлять соответствующие сделки с центральным банком, как только центральный банк инициирует их. Тем не менее, операции на открытом рынке являются самым широко используемым средством кредитно-денежной политики. В большинстве стран, где не требуется законодательно оформленного решения на проведение операций подобного рода и где рынок ценных бумаг хорошо развит, данный инструмент используется постоянно и весьма оперативно.

1.25 Качественные меры регулирования объема денежной массы

Три инструмента монетарной политики - изменение обязательных резервов, учетной ставки и операции на открытом рынке - оказывают разное воздействие на отдельные коммерческие банки. Так, банки, расположенные вдали от финансовых центров и банки, располагающие небольшими пассивами, тяжелее переносят рестриктивную политику центрального банка, чем другие.

Одной из задач правительства в рыночной экономике является поддержка конкуренции, в том числе и в банковском секторе. Абсолютно одинаково воздействуя на банки, обладающие разными возможностями, правительство скорее подавляет конкуренцию. Чтобы избежать подобных действий, в разных странах, включая Россию и государства Европейского Союза, некоторые банки получают льготы.

Обычно льготы предоставляются исходя из местоположения и размера капитала банка. Они выражаются в том, что при изменении нормы обязательных резервов центральный банк устанавливает для таких банков немного меньшую норму по сравнению с другими банками. Что касается учетной ставки, то льгота проявляется в расширении квот переучета векселей и в уменьшении ставки переучета. При операциях на открытом рынке в качестве льготы выступает первоочередное право банков на покупку или продажу правительственных ценных бумаг.

Во второй половине двадцатого века в немецкой экономической среде, в частности в работе X. Витте «Политика минимальных резервов в Федеративной Республике Германии», а затем и в «Экономике» американского экономиста Самуэльсона инструменты, или меры, монетарной политики стали подразделяться на количественные и качественные. Под количественными мерами подразумевалось стандартное применение инструментов кредитно-денежной политики. Качественные меры проявлялись в относительно равнонапряженном воздействии центрального банка на коммерческие банки путем предоставления льгот банкам исходя из их местоположения и размера.

Именно в качественных мерах регулирования объема денежной массы проявляется государственная поддержка конкуренции в банковском секторе.

1.26 Коммерческие банки

Банк – это финансовая организация, учреждение, производящее разнообразные виды операций с деньгами и ценными бумагами и оказывающее финансовые услуги всем субъектам экономики. Коммерческие банки являются необходимым атрибутом банковской системы, поскольку именно они осуществляют основную массу функций и предоставляют основной набор услуг, возможность выполнения которых является необходимым элементом рыночной экономики. Коммерческие банки представляют собой второй уровень банковской системы. Основное назначение коммерческих банков состоит в осуществлении концентрации кредитных ресурсов общества благодаря системе перераспределения финансового потенциала. Форма организации коммерческих банков может варьироваться от организации на паевых началах до кооперативной или акционерной системы организации. Банки могут быть соответственно кооперативными, акционерными, государственными и так далее, тем не менее независимо от формы собственности банковские учреждения являются независимыми субъектами экономики. Слово «коммерческий» означает систему взаимоотношений с партнерами и клиентами, при которой основой решений является выгодность или убыточность данной операции для банка. Другими словами, все взаимодействия банка носят коммерческий характер, поскольку основной целью деятельности банка выступает получение прибыли. Основными функциями коммерческого банка являются:
1) мобилизация временно свободных денежных средств. Данная функция выражается в привлечении средств населения посредством открытия депозитных счетов;

2) предоставление кредита. Речь идет о возможности предоставления временно свободных денежных средств государства другим банкам и предприятиям для осуществления развития соответствующего вида деятельности;

3) расчетно-кассовые операции. Речь идет о предоставлении услуг по переводу денежных средств от одного хозяйствующего субъекта другому и созданию условий по переводу платежей за товары и услуги, что облегчает ведение хозяйства и делает возможным экономию на трансакционных издержках. В связи с совершенствованием банковской системы и общим развитием экономики банки практически повсеместно выполняют и другие функции, прямо не относящиеся к банковской деятельности, но связанные с финансовыми потоками. Так, современный банк, помимо тех основных функций, предоставляет следующие услуги:

1) валютный обмен;

2) учет коммерческих векселей;

3) хранение ценностей других экономических субъектов;

4) трастовые услуги;

5) предоставление потребительского кредита;

6) финансовое консультирование;

7) управление потоками наличности;

8) лизинг оборудования;

9) продажа пенсионных планов;

10) предложение брокерских услуг по операциям с ценными бумагами.

Следует учитывать, что не все из перечисленных функций осуществляются российскими банками по причине слабого развития банковской системы и нормативной базы. Таким образом, современный банк является важным звеном финансовой системы и обеспечивает выполнение множества функций капитала в рыночной экономике.

1.27 Специальные кредитные учреждения

Помимо центрального банка государства и достаточного количества коммерческих банков, непременным атрибутом развитой финансовой системы экономики является наличие специальных кредитных учреждений или так называемых небанковских организаций. Как правило, к специальным кредитным учреждениям относят организации, предоставляющие те ли иные формы кредитов или занимающиеся выполнением одной из функций коммерческого банка. Специальные кредитные учреждения, как правило, существуют для дополнения банковской системы функциями, которые наиболее требуются в конкретном сегменте экономики. Их существование связано с возможностью специализации на конкретном классе предоставляемых услуг, что повышает качество последних. Следует отметить, что данное положительное качество используется и банками. В результате многие коммерческие банки создают холдинги, в которые входит сам банк и несколько небанковских организаций, дополняющих перечень предоставляемых банком услуг по различным сегментам клиентов. Другими словами, банки стремятся объединить данные организации под своим контролем и управлением, дабы разграничить сферу деятельности и при этом не потерять в специализации и качестве услуг. Как правило, в мировой практике существует законодательно оговоренный перечень небанковских организаций, которые могут входить в подобные холдинги. Обычно в данный перечень входят следующие типы специальных кредитных и небанковских учреждений:

1) ипотечные компании. Данные организации предоставляют специфический вид кредита, который, как правило, является краткосрочным, берется для приобретения недвижимости;

2) факторинговые компании. В данном случае организацией производится покупка краткосрочных активов у предприятия в обмен на осуществление своевременного финансирования;

3) трастовые компании: управление собственностью предприятий и частных лиц, а также размещение ценных бумаг клиента у частных инвесторов;

4) страховые компании;

5) брокерские фирмы, занимающиеся торговлей ценными бумагами, иностранной валютой, валютными финансовыми фьючерсами и опционными контрактами;

6) финансовые компании, занимающиеся предоставлением ссуд предприятиям и частным лицам в виде краткосрочного и долгосрочного предоставления капитала;

7) лизинговые компании, осуществляющие покупку и представление в кредит активов предприятия;

8) предприятия, предлагающие услуги по операциям с недвижимостью, ее оценкой и обеспечением финансирования капитальных проектов, связанных с недвижимостью;

9) ссудно-сберегательные ассоциации. Данные организации предлагают предприятиям и частным лицам планы накопления средств на сберегательных депозитах, а также осуществляют выдачу ипотечных кредитов;

10) консультационные предприятия, предоставляющие своим клиентам услуги по консультированию инвестиционных проектов, производящие управление капиталом по заказу клиента.

Таким образом, специальные кредитные учреждения выполняют широкий спектр услуг, связанный с предоставлением специфических кредитов и обслуживанием финансовых вложений клиентов.

2. деньги

2.1 Историческое развитие денег

Деньги являются самостоятельной формой меновой стоимости всех других товаров и имеют товарное происхождение.

Существуют следующие формы стоимости:

· простая или случайная (1 товар меняется на другой товар);

· полная или развернутая (1 товар меняется на другой из множества товаров);

· всеобщая форма стоимости (множество товаров эквивалентно одному – посреднику);

· денежная форма (деньги как единый эквивалент).

Историческое развитие денег связано с улучшением орудий труда, появлением все большего многообразия отношений между людьми и, соответственно, необходимости в обмене результатами труда. 

В натуральном хозяйстве результат производства потреблялся самим производителем. В товарном производстве, основанном на общественном разделении труда, производитель и потребитель – разные лица. Продукт производится с целью продажи и переходит к потребителю через куплю-продажу. Таким образом, товар отличается от продукта тем, что его путь от производства к потреблению пролегает через рынок.

Древнейшим предком рынка был обмен излишками продуктов (продуктообмен). Его сменил прямой товарообмен, когда товар непосредственно обменивается на товар. Но с развитием производства осуществлять прямой товарообмен становилось все сложнее и дороже. Появляется товар, который обладает определенной ценностью и может обмениваться на остальные товары (шкуры, камни, бивни мамонта и др.). Но обмен связан с определенными трудностями.

Со временем у людей появился один товар, который можно было с относительной легкостью использовать для торговли (обмена). Этим товаром было золото (или серебро). Его преимущества очевидны: (1) запасы ограничены, поэтому стоимость велика; (2) оно делимо, поэтому легко создать деньги разных масштабов; (3) оно необходимо всем. Физические свойства благородных металлов (однородность, прочность, собственная ценность) отвечают требованиям к денежному товару.

Позже люди придумали то, как уберечь золотые монеты от порчи (они стирались и теряли свою стоимость). Те, у кого хранились чьи-то золотые запасы (позже они получат название банков), стали выписывать расписки, а эти расписки стали приниматься в качестве подтверждения оплаты (вместо самого золота). Крайне важно, что продавец стал принимать расписку в качестве платежа, хотя фактически золота не видел - ему было достаточно знать, что оно лежит у такого-то купца. Денежное обращение получило главную особенность и черту, сохраняющуюся и поныне, – фидуциарность, т.е. доверительность. Конечно, это оставляет нечистоплотным на руку лицам большое поле для обмана, однако значительно упрощает и ускоряет оборот. 

Металлические деньги позволили перейти к чеканке монет. В 17 веке впервые в Китае появились бумажные деньги, которые свободно обменивались на золото.

Еще позже право выдавать единые на всей территории какого-либо государства расписки было закреплено за одним лицом, получившим название центрального (эмиссионного) банка. Расписки получили название векселей на банкира, т.е. банкнот. Когда было отменено право держателей банкноты на обязательный для ЦБ обмен банкноты на золото, денежная система окончательно превратилась в фидуциарную (и, как следствие, часть денег перестала быть обеспеченной активами, т.е. золотом, ЦБ). 

В 70-х гг. 20 века деньги разорвали связь с золотом.

Затем хозяйствующие субъекты пришли к выводу о том, что совсем не обязательно в процессе взаимодействия передавать друг другу все расписки, иначе говоря, рассчитываться наличными деньгами. Можно погасить свою задолженность предоставлением контрагенту права получить принадлежащие должнику средства. Причем и сами средства представляют собой не что иное, как задолженность банка. Настала эпоха электронных денег, т.е., упрощенно говоря, расчетов путем изменения записей в компьютере. Разумеется, налично-денежное обращение не утратило совсем своей значимости и масштабов использования, однако подавляющая часть денег уже не находится в наличной форме – в развитых странах более четырех пятых денег это банковские деньги.

Виды денег. Эмиссия – право выпуска денег в обращение. Это право принадлежит государству в лице ЦБ.

Наличные деньги – это монеты, банкноты (банковские билеты) и казначейские билеты. Монеты чеканятся, как правило, казначейством. 

Безналичные деньги –  записи на счетах в ЦБ и в его отделениях, но прежде всего, это вклады в коммерческих банках. Эти вклады называются также банковскими деньгами.

Бумажные деньги – это знак, они обслуживают денежное обращение и выполняют роль покупательного и платежного средства.

Казначейские билеты – бумажные деньги, выпускаемые казначейством.

Кредитные деньги (эмиссионные) – вексель, банкноты и депозитные деньги.
2.2 Элементы денежной системы

В настоящее время во всех странах сложилась государственно-организованная денежная система. Элементами денежной системы являются те ее составляющие части, на которых основывается организация кругооборота денежных ресурсов:

	Денежная

единица
	Масштаб цен
	Виды денег
	Эмиссионная система

	Денежный знак, установленный в законодательном порядке. В РФ - это рубль. 
	Установление содержания цены денежной единицы через весовое содержание золота (сейчас его нет). 
	Банкноты и монеты являются безусловными обязательствами ЦБ и обеспечиваются всеми его активами. Они обязательны к приему при всех видах платежей.
	Эмиссия наличных денег, организация их обращения и изъятия из обращения на территории РФ осуществляются исключительно ЦБ. 


2.3 Необходимость и предпосылки возникновения денег

С возникновением товарообменных отношений появилась объективная необходимость поиска более удобного метода выявления равноценности данного объекта. Другими словами, в процессе товарообмена постоянно происходил поиск такого товара, который бы наилучшим образом подходил на роль всеобщего эквивалента. Данный товар должен был быть легко измеряемым и его должны были с одинаковой охотой принимать любые экономические субъекты. Данная необходимость тесно связана с самим процессом товарообмена. В ходе товарообмена субъект, обладая определенным товаром, желает получить товар или услугу, ему не принадлежащую. Единственным вариантом является обменять имеющийся в наличии товар на желаемый. Здесь начинают проявляться трудности прямого товарообмена: субъектам приходится тратить время и средства на поиски такого субъекта, который не только имел бы желаемый товар, но и хотел бы получить за него именно тот товар, который имеется в наличии. Кроме того, субъекты хотят обменять товары более или менее эквивалентно, что приводит к сложному процессу оценки одного товара в количестве другого. Таким образом, люди постепенно  начинают искать  товар,  который  бы легко оценивался,  принимался в обмен на свои товары практически всеми участниками рынка и был удобен в процессе перемещения. Так, в различные моменты времени в роли всеобщего эквивалента выступали ракушки, шкурки зверей, различные драгоценные металлы. Таким образом, основной причиной возникновения денег явилось появление объективной необходимости в экономии издержек на осуществление товарообмена.

Первые деньги возникли в государствах Средиземноморья: Лидии, Эгине, Китае. Их возникновение обусловила необходимость дальнейшего развития хозяйственной жизни стран. Развитие товарообмена и увеличение специализации в процессе производства товаров и услуг привело к необходимости обменивать большие объемы продукции и возрастанию количества участников самого процесса обмена, что делало практически невозможным прямой обмен и постоянное соотнесение с различными видами товаров. Кроме того, появилась необходимость создать не просто универсальный товар, который на определенной территории к этому моменту уже сформировался, но и сделать его пригодным для повсеместного, частого и безопасного использования. Увеличение объемов специализации является объективной предпосылкой возникновения необходимости создания денежного эквивалента, поскольку создает условия производства каждым экономическим субъектом ограниченного набора видов продукции, что приводит в свою очередь к увеличению его потребности в обмене. Таким образом, возникновение денег было связано с необходимостью увеличения эффективности товарооборота. Предпосылка выделения денег в качестве всеобщего эквивалента и присвоения им определенных функций связана с процессами:

1) увеличения объемов производимой для обмена продукции;

2) возрастания специализации производства;

3) увеличения объемов торговли, в том числе между государствами или крупными хозяйствующими субъектами;

4) формирования необходимости в сокращении издержек, связанных с процессом обмена товаров.

2.4 Виды денег, особенности их трансформации

Появление денег можно связать с утвердившейся идеей о том, что самым удобным товаром-эквивалентом является драгоценный металл. Начиная с этого времени существуют металлические деньги. Поначалу они представляют собой разнообразные куски определенного металла (не всегда золото). В дальнейшем государство начинает регламентировать массу и качества металла, используемого в процессе обмена, и на данном этапе формируется понятие денежного номинала. Номинал является олицетворением массы драгоценного металла, который несет в себе данное платежное средство и в настоящее время сохранился в качестве названий денежных единиц. Фактически металлические деньги представляют собой средство обмена, основанное на стоимости товаров по отношению к золоту или другому драгоценному металлу. Как правило, наряду с золотом использовалось серебро. С развитием производственных отношений возникла диспропорция в объемах произведенной продукции и фактическом количестве золота. Результатом явилось сначала введение ассигнаций, которые разменивались на золото, а после и полная отмена золотого стандарта и возникновение новых форм денег. С отменой золотого стандарта широкое развитие получили бумажные деньги. Бумажные деньги (казначейские билеты) являются знаками, представителями полноценных денег. Черты бумажных денег:

1) выпускаются правительством для покрытия дефицита государственных финансов;

2) не связаны с национальным богатством и поступают в оборот без необходимой увязки с потребностями хозяйственного оборота в денежных знаках;

3) подвержены инфляции.

Следующим видом денежных средств являются кредитные деньги, отличающиеся от бумажных своими характеристиками, системой управления их объемом и появляющиеся на более высокой ступени экономического развития системы хозяйствования.

Кредитные деньги или банкноты имеют следующие черты:

1) выпускаются банками при выполнении кредитных операций;

2) не подвержены инфляции.

Кредитные деньги в ходе своего развития прошли ряд стадий и эволюционировали от векселя через банкноту и чек к электронным и виртуальным деньгам. 

Вексель – это обязательство должника или приказ кредитора должнику об уплате обозначенной на нем суммы через определенный срок. Данная форма появилась в процессе развития торговых отношений и существует по сегодняшний день как форма осуществления расчетов и специфическое право собственности. 

Чек - это разновидность переводного векселя, который вкладчик выписывает на коммерческий или центральный банк, обязуя последний к выплате определенной суммы. Электронные деньги - это деньги на счетах компьютерной памяти банков, распоряжение которыми осуществляется с помощью специального технического средства. Распространение данной системы платежей знаменует переход на новую ступень развития денежной эволюции и приводит к вытеснению наличных денег из оборота. Одним из средств распоряжения данным видом денег является использование пластиковой карточки. Специфическим видом, проистекающим из электронных денег, являются виртуальные денежные средства, которые формируются, тратятся и совершают цикл кругооборота в глобальной сети Интернет.
2.5 Характеристика денег как экономической категории

Деньги – особый вид универсального товара, используемого в качестве всеобщего эквивалента, посредством которого выражается стоимость всех других товаров. Следует обратить внимание, что деньги являются хотя и достаточно специфическим, но, тем не менее, товаром. Признаки денег как товара:

1) высокая ликвидность (возможность быстрого участия в процессе обмена);

2) всеобщая эквивалентность (являются измерителем всех других благ);

3) всеобщее расчетное средство.

Таким образом, деньги являются в первую очередь специфическим товаром, основное назначение которого с точки зрения экономики состоит в экономии трансакционных издержек, возникающих в процессе рыночного взаимодействия субъектов экономики. Деньги как экономическая категория выполняют определенные функции в экономике и играют весьма значительную роль в хозяйственной жизни.
Функции денег представляют собой основные задачи, выполняемые деньгами. Таких задач множество, можно выделить три основных:

1. Средство обращения (платежа) товаров и услуг. Каждый продавец (будь то продавец товара, производитель сырья, рабочий - продавец труда) получает деньги и вправе купить на них все, что ему заблагорассудится. Иными словами, выполняя функцию средства обращения, деньги избавляют от старой, неудобной и менее надежной процедуры бартера.

2. Средство измерения ценности благ (мера стоимости). При взаимодействии люди могли бы оценивать результаты своей деятельности (которыми они обмениваются) в каких-либо других оценках. Деньги служат универсальной мерой стоимости, масштабом, на котором основывается подавляющее количество расчетов

3. Средство накопления (сбережения денег для будущих рыночных активов). Деньги незаменимы для сбережения: их очень удобно хранить. Разумеется, можно хранить и топоры, но пройдет какое-то время, прежде чем их производитель сумеет продать свой товар и получить взамен деньги. Кроме того, хранить топоры может оказаться дороже, чем хранить деньги. Таким образом, относительная дешевизна, удобство хранения и ликвидность делают деньги средством накопления богатства.

Осуществление бумажными деньгами своей 1-й функции предполагает, во-первых, приемлемость системы денежных знаков в качестве средств платежа. Речь идет об удобстве пользования. Во-вторых, опасным врагом денег в функции средств обращения является товарный дефицит. Тогда используется товарообмен (бартер). 

В-третьих, инфляция мешает выполнению 1-й функции денег, обмен осуществляется без денег.

Выполнению 2-й и 3-й функции денег также препятствует инфляция. 

Основными функциями денег по к. Марксу являются:

1) функция меры стоимости, заключающаяся в возможности использования денег в качестве всеобщего эквивалента;

2) функция средства обращения, позволяющая избежать неудобств бартерного обмена;

3) функция средства платежа, используемая при продаже в кредит;

4) функция средства накопления и сбережения, основанная на способности денег к всеобщему обмену;

5) функция мировых денег, возникающая в связи с необходимостью обмена между государствами.

Все пять функций денег позволяют проявиться деньгам как всеобщему эквиваленту и находятся в тесной взаимосвязи, поскольку при выполнении одной функции происходит возможность осуществления и последующих функций.

Роль денег можно охарактеризовать достижением:

1) экономии на трансакционных издержках;

2) экономии издержек на измерение ценности благ и составление обменных пропорций;

3) образования связей между независимыми товаропроизводителями;

4) произведения образования, распределения и перераспределения, а также использования национального дохода;

5) повышения заинтересованности людей в развитии и увеличении эффективности производства, экономном использовании ресурсов;

6) установлением цен на товары и услуги.

Деньги являются основным инструментом экономических отношений в обществе. Использование данного инструмента связано с необходимостью понимания его сущности и специфики его использования. Данный специфический инструмент обладает собственной экономической сущностью, которую и необходимо учитывать в процессе использования денег как экономического инструмента. Сущность денег характеризуется их участием в:

1) осуществлении различных видов общественных отношений;

2) распределении ВНП;

3) определении цен, выражающих стоимость товара;

4) процессах обмена, где они служат предметом всеобщего обмена на товары, недвижимость и др.;

5) сохранении стоимости.

Деньги являются экономической категорией, в которой проявляются и с помощью которой строятся отношения между людьми, возникающие в процессе товарообмена. С их помощью достигается экономия издержек выбора ассортимента и количества покупаемых благ, времени и места совершения сделки, а также контрагентов по сделке.

2.6 Содержание и значение функции меры стоимости. Масштаб цен

Сущность данной функции состоит в использовании денежной единицы в качестве масштаба для соизмерения относительных стоимостей разнородных благ и ресурсов. Общество, создавая различные виды и нормы измерения всех окружающих явлений, пришло к необходимости измерения относительной стоимости товаров. Таким образом, цена является некой единицей измерения и методом сравнения. Основой данной функции выступает общественно необходимый труд, затраченный на производство товаров и услуг и их реализацию, который создает условия для их уравнивания. Стоимость товара, выраженная в деньгах, называется ценой. Существование данной возможности позволяет участникам торговой сделки легко сравнивать относительную ценность различных товаров и, соответственно, экономить на составлении обменных пропорций. В основе формирования цен лежит закон стоимости. Цена товара формируется на рынке, и при равенстве спроса и предложения на товары она зависит от стоимости товара и стоимости денег. В случае же несоответствия существующего спроса предложению цена товара отклоняется от его стоимости в зависимости от недостатка или избытка данных товаров на рынке. Для полноценного сравнения цен необходимо иметь возможность свести их к одному значению или масштабу. Другими словами, при осуществлении торговых операций часто возникает необходимость выражения различных цен в одинаковых денежных единицах. Масштабом цен называется определенное количество денежной единицы, признанное за эталон, в соотношении с которой определяются все остальные цены и денежные единицы. При существовании металлического обращения масштабом цен являлось весовое количество денежного металла, принятое в данной стране за денежную единицу и служащее для измерения цен всех других товаров. При золотом обращении масштаб цен предполагал приравнивание к определенному количеству золота. В дальнейшем с уменьшением роли золота и снижением содержания золота в денежных единицах произошли определенные изменения в денежных системах стран, которые вылились впоследствии в возникновение Ямайской валютной системы. Ямайская валютная система, введенная в 1976 г., отменила официальную цену золота и золотое содержание денежных единиц стран-участниц Международного валютного фонда. Таким образом, в настоящее время масштаб цен является независимым от количества золота, и денежные единицы являются независимыми от золотых резервов. Официальный масштаб цен устанавливается стихийно в процессе рыночного обмена путем соизмерения стоимости товаров посредством цены, которая формируется на рынке. Таким образом, функция денег как меры стоимости в настоящее время проявляется в соизмерении стоимости всех товаров и услуг посредством применения определенного масштаба цен. Данный масштаб цен устанавливается рынком в соответствии с

потраченным на производство, реализацию данного товара общественно необходимым трудом и соответствия количества данного товара требуемому рынком.

2.7 Деньги в функции средства обращения. Содержание, назначение и особенности функционирования денег в качестве средства платежа

В процессе товарооборота необходимо существование некоего эквивалента товаров и услуг, который бы принимался всеми субъектами, участвующими в процессе товарооборота. При отсутствии подобного инструмента возникает бартерный обмен, характеризующийся высокими трансакционными издержками и большими затратами времени на поиски необходимого партнера. Кроме того, бартер приводит к ограничению набора производимых в экономике товаров. Данное ограничение естественным образом связано с невозможностью найти контрагента, который желал бы приобрести новый вид продукции, поскольку при бартерном обмене существуют нормы потребления, которых придерживается основная группа покупателей, и выйти за ее пределы достаточно сложно. Наиболее удобным способом избежания бартера является применение денег как средства обращения. В данном случае денежные средства принимаются всеми участниками рынка, что позволяет более свободно манипулировать в выборе партнеров по сделке. Особенностью денег как средства обращения является их реальное присутствие в обращении и мимолетность участия в самом процессе обмена. В связи с этим данную функцию могут выполнять и неполноценные деньги - бумажные и кредитные. Функция денег как средства платежа возникла с развитием капиталистических отношений. Данная функция предполагает, что деньги являются средством приобретения товаров и услуг, которые являются различными по условиям производства и их peaлизации. Кроме того, именно благодаря данной функции возможно осуществление выплат заработной платы рабочим и служащим. Особенность функционирования денег как средства платежа является современная тенденция к вытеснению из средств платежа наличной денежной массы. Наличные денежные средства заменяются электронными или виртуальными деньгами, которые позволяют производить расчеты за товары и услуги с помощью доступа к банковскому счету клиента без непосредственной передачи наличных денежных средств. Электронные денежные средства представляют собой записи на счетах, представленных в виде электронных носителей (персональные и специальные банковские компьютеры), доступ к которым осуществляется посредством применения технических средств. Как правило, в данных целях используются кредитные пластиковые карточки, посредством которых осуществляется доступ к банковской системе. Основная роль электронных денежных средств состоит в сокращении издержек обращения, сокращении наличных платежей, повышении стимула в реализации товаров и устранении кризисных явлений в экономике. К виртуальным денежным средствам относят денежную систему, которая формируется и используется посредством глобальной сети Интернет. Данные денежные средства осуществляют несколько другие функции, поскольку не участвуют в общем процессе денежного кругооборота, но также выполняют функцию средства платежа, позволяя приобрести товары и услуги в сети Интернет и сокращая тем самым издержки по переводу денег через реальные банки на счет той или иной компании.

2.8 Функция денег как средства накопления. Виды денежных накоплений.

Деньги в сфере международного экономического оборота

Поскольку деньги являются средством получения любого товара или услуги, соответственно они олицетворяют собой всеобщее богатство. Любое богатство имеет тенденцию к накапливанию людьми. Деньги стали накапливаться, поскольку обладают способностью быть обмененными на любой другой товар или услугу. В процессе осуществления товарооборотной сделки экономический субъект получает плату за свою продукцию и формирует тем самым «запас чистой ценности». Данный запас может быть двух видов:

1) краткосрочным – в случае незамедлительного обмена полученных средств на другие товары или услуги;

2) долгосрочным – если приобретение товаров откладывается и средства сберегаются на определенный промежуток времени.

Деньги являются наиболее удобной формой хранения стоимости в силу их абсолютной ликвидности. Данное преимущество способно утрачиваться в период инфляции, и здесь возникает необходимость учета степени обесценения денежных средств, лежащих в накоплении. Кроме того, элементарный процесс накопления не позволяет получать дополнительный доход, как при использовании акций и других ценных бумаг. Но в данном случае дополнительная выгода заключается в возможности быстрого использования накопленной в денежном выражении массы, без дополнительных издержек на получение самих денежных средств в ходе реализации ценных бумаг. По мере развития хозяйственной жизни возрастало значение денег как средства накопления, поскольку без накопления не было возможности осуществлять полноценный процесс воспроизводства. Следует учитывать, что общество также предпочитало производить накопления в форме денег. Во времена металлического денежного обращения центральные эмиссионные банки держали определенную сумму золота в качестве необходимого резерва. В данном случае золото использовалось как запас для размена банкнот и международных платежей, а также резервный запас на случай чрезвычайных ситуаций. В настоящее время золото не играет такой роли и выведено из сферы денежного обращения. Поскольку золото не требуется для обмена на бумажные или кредитные денежные средства, то и данный вид государственного запаса больше не существует. В настоящее время государственные запасы золота представляют собой чрезвычайные запасы благородных металлов центральных банков. Тем не менее функция, которую выполняло золото в качестве средства осуществления расчетов между странами, продолжает выполняться современными денежными средствами как функция мировых денег. Данная функция способна выполняться не любыми валютами, а только строгим перечнем валют. Как правило, данную функцию выполняют международные платежные средства, в которых осуществляются расчеты между государствами и выдаются кредиты международным валютным фондом. Данные, часто условные и всегда безналичные денежные средства, выступают в качестве всеобщего платежного средства, всеобщего покупательного средства и всеобщей материализации общественного богатства.

2.9 Ликвидность

Платежная функция денег порождает главную проблему денег – проблему ликвидности.

Ликвидность – это способность любого реального актива выступить в роли средства платежа.

Все, что выступает в качестве денег, и есть деньги. Платежным средством может выступить любой актив, на который на рынке имеется спрос. Степень ликвидности означает сравнительную величину затрат обмена данного актива и аналогичных затрат на обмен другого актива (трансакционные издержки).

Активы располагаются по степени ликвидности (в балансе возрастает). Абсолютно ликвидным активом являются наличные деньги, затраты на обмен равны нулю.

Ликвидность характеризует 3 свойства любого актива:

· реальную возможность использовать его в качестве средства платежа;

· скорость превращения актива в средство оплаты;

· способность актива сохранять во времени и пространстве свою номинальную стоимость (антиинфляционная устойчивость).

В пользу наличности склоняют 4 мотива:

1) предпочтение ликвидности (термин ввел Кейнс), понимается спрос на наличные деньги из-за их абсолютной ликвидности;

2) трансакционный мотив (люди предпочитают наличность из-за удобства ее использования в качестве средства платежа);

3) мотив предосторожности (наличные как резерв на случай неожиданных платежей);

4) спекулятивный мотив (владелец не рискует вкладывать деньги в ценные бумаги из-за риска).

2.10 Законы денежного обращения

Обращение денег не происходит стихийно – оно подчиняется определенным законам. Их знание позволяет оперативно реагировать на или иные изменения, принимать соответствующие решения и воздействовать на экономическое развитие. Эти правила обращения называются законами денежного обращения.

Основной закон денежного обращения, формула которого была представлена К. Марксом, связывает цены, скорость обращения и количество денег:

Количество денег = Сумма цен / Число оборотов денежных единиц

Указанная формула в большей степени справедлива для золотого обращения. При обращении золота в качестве денег из-за ограниченности золотых запасов соотношение между количеством золота (монет) и товарами устанавливается стихийно, но относительно точно: избыток денег изымается из обращения и переходит в сферу накопления (сокровищ), а при недостатке монет их изъятая часть возвращается их сокровищ в обращение.

Когда появляются кредитные деньги, происходит необеспеченная эмиссия. В этом случае неизбежно появление инфляции, т.е. обесценения денег из-за их возросшего количества. Необходимо отслеживать ту часть денежных обязательств, которые могут быть взаимно погашены без дополнительной эмиссии. Указанное выше уравнение принимает следующий вид:
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В количественной теории денег используется уравнение Фишера:

M ( V = P ( Q,

где М – обращаемая денежная масса;

V – скорость обращения денежной единицы;

P –средний уровень цен;

Q –количество товаров и услуг.

Этот закон называют законом бумажно-денежного обращения. Поскольку количество денег теперь может возрастать неограниченно, роль государства в денежном регулировании колоссальна. Одним из видов регулирования является поддержание структуры и объема денежной массы – совокупной покупательной способности денежных средств. 

Если на вопрос «сколько необходимо денег?» однозначного ответа нет, то на вопрос «каких денег должно быть больше, а каких меньше?» можно попытаться дать ответ, проанализировав денежные агрегаты. Они представляют собой составные элементы денежной массы, в их основе лежит ликвидный подход.
2.11 Денежные агрегаты

Денежная масса состоит из отдельных элементов, имеющих свое предназначение в процессе оценки состояния денежной массы и позволяющие более точно выбирать методы и объемы ее регулирования. Данные денежные агрегаты выделяют в основном исходя из учета тех или иных средств платежа, выраженных в различных формах. Как правило, каждый агрегат обладает номинальным номером. При возрастании номера возрастает количество средств, учитываемых при помощи данного агрегата. Таким образом, агрегат с большим числовым коэффициентом включает все денежные средства, учтенные в агрегатах с меньшим индексом (номером). Первым по смыслу и сути является денежный агрегат М 0, учитывающий только наличные денежные средства, имеющиеся в обращении. M l – наличные денежные средства в обращении (т.е. агрегат М 0), средства на расчетных, текущих и специальных счетах предприятий, средства страховых компаний, депозиты населения «до востребования» в коммерческих банках. М 2 – агрегат М 1, срочные вклады населения в банках. М 3 – агрегат М 2, сертификаты и облигации государственного займа. Ц 4 – агрегат М 2 и депозиты в иностранной валюте, рассчитанные в рублевом эквиваленте. Следует учитывать, что определение данных агрегатов производится неодинаково в разных странах. Так, например, агрегат М 4 рассчитывается исключительно в России, а агрегат М 2 в США может включать в себя ценные бумаги. В любом случае больший числовой коэффициент при данном агрегате показывает, насколько меньшая ликвидность характерна для данного агрегата. Так, самым ликвидным будет агрегат М 0, т.е. сами наличные денежные средства. Данные агрегаты в своем роде являются инструментами числового выражения процессов, происходящих в сфере платежного оборота страны, объемов сбережения и накопления, а также средств, с помощью которых данное накопление осуществляется. Они позволяют определить текущее состояние экономики и помогают в прогнозировании дальнейшей ситуации. Наиболее показательным является расчет при помощи учета агрегатов денежной массы, коэффициента монетизации экономики. Коэффициент монетизации отражает степень насыщенности экономики деньгами, или степень обеспеченности товарооборота платежными средствами. Данный коэффициент рассчитывается как отношение суммы денежного агрегата М 2 и размера депозитов в иностранной валюте, существующих в данной экономике, к объему ВВП (валовый внутренний продукт). В случае расчета данного коэффициента в России удобнее сразу ставить в числитель денежный агрегат М 4, который как раз и включает в себя агрегат М 2 и депозиты в иностранной валюте. Значение данного коэффициента должно в идеале равняться единице. Тем не менее допустимыми значениями считаются результаты на уровне 0,7 или 0,8. При положении дел в российской экономике, когда с 1995 по 2001 гг. коэффициент монетизации изменился соответственно от 0,16 до 0,6, наблюдается ярко выраженная нехватка денежных средств, объемы которой сокращаются, но все еще не соответствуют потребностям товарооборота.

На деньги существует двойственный спрос. Ценность денег состоит в их всеобщей покупательной способности: мы ценим деньги потому, что ими можно оплатить любую покупку. 

Но существует и другой вид спроса на деньги, когда они не расходуются немедленно (законсервированный, отложенный спрос). Это запасаемое количество денег и есть денежный запас. Количество денег в качестве средств платежа есть разница м/у денежными доходами и денежными расходами населения.

Денежный запас создается тогда, когда хранение денег оказывается более выгодным, чем их расходование.

2.12 Денежная масса, необходимая для осуществления функций денег

Все функции денег осуществляются только при условии их стабильности. Данное условие, как правило, возникает в случае соответствия количества денег в экономике тем потребностям, которые предъявляет на деньги товарооборот. Данное соответствие можно выяснить при помощи введения понятия денежной массы. Совокупность денежного наличного и безналичного оборота с другими средствами платежа, используемыми в экономике, составляет денежную массу. Объем денежной массы должен соответствовать объему товарной массы в данной экономике. Дефицит денежных средств возникает в результате появления ситуации значительного превышения массы товарооборота над денежной массой. В данном случае экономику наводняют денежные суррогаты, отличающиеся от полноценных денег тем, что не имеют собственной стоимости, а лишь свидетельствуют о потенциальном праве держателя получить в обмен на них определенную стоимость. Чем больше денежная масса соответствует товарной, тем меньше денежных суррогатов находится в экономике. В случае же возникновения ситуации превышения объема денежной массы над товарной начинают разворачиваться инфляционные процессы, связанные с обесценением денежных средств и ухудшением  общего состояния  экономики. Таким образом,  денежная масса не должна быть ни больше, ни меньше необходимого для товарооборота объема, в результате чего и производится активное воздействие на размеры денежной массы в экономике. Определить пределы роста денежной массы позволяет денежный мультипликатор. Данный мультипликатор показывает возможность увеличения денежной массы без возникновения инфляционных процессов. Расчет денежного мультипликатора можно дополнить расчетом коэффициента монетизации и скорости обращения денежных средств. Все перечисленные расчеты производятся с использованием различных параметров денежной массы. Проведение столь многочисленных расчетов, необходимых для определения наиболее эффективного с точки зрения товарооборота и полноценного развития экономики количества денежной массы. Денежный мультипликатор рассчитывается как отношение агрегата М 2, представляющего собой совокупность наличных денег в обращении, средств на расчетных и текущих счетах предприятий, средств страховых предприятий и депозитов населения на счетах до востребования, к денежной базе. Денежная база является итогом суммы наличных денег в обращении и в кассах коммерческих банков, остатков на корреспондентских счетах коммерческих банков в центральном банке, средств в фонде обязательного резервирования коммерческих банков. Денежная база представляет собой сумму наличных денежных средств и денежные средства коммерческих банков, депонированных в качестве обязательных резервов в центральном банке. Это деньги высокой эффективности. По денежной базе можно судить о стабильности денежного обращения. Чем больше денежная база, тем стабильнее само денежное обращение. Денежная масса и денежная база могут изменяться со временем, что вызывает необходимость их регулярного подсчета.

2.13 Металлическая теория денег и номиналистическая теория денег

Связь денег с производством отмечается в определенных теориях. Металлическая теория денег возникла в Англии со времен первоначального накопления капитала, в XVI–XVII вв. Основным представителем данной теории является У. Стаффорд (1554–1612). Данная теория органично вытекает из меркантилизма, отождествлявшего богатство страны с накоплением денежной массы, как правило, состоящей из металлических денег. Соответственно, металлическая теория денег предполагает отождествление богатства страны с драгоценными металлами, которым приписываются все функции денег, и только металлические деньги, состоящие собственно из данных металлов, и признаются единственно возможным в хозяйственной жизни денежным средством. Данная теория гласила, что только металлическим деньгам, содержащим самим в себе стоимость, равную количеству использованного при их производстве металла, доступно выполнение функций денег. Соответственно, данной школой не просто отрицалась возможность отказа от золотого стандарта, но и вообще не приветствовалось создание бумажных денег. Номиналистическая теория денег исходит из определения стоимости денег относительно номинала, приданного им государством. В основе данной теории лежат два постулата:

1) деньги создаются государством;

2) стоимость денег определяется их номиналом.

В данной теории не придается никакой роли рыночному процессу образования денег и отрицаются  трудовая теория стоимости и товарная природа денег. Упор делается на то, что стоимость денежных средств в экономике определяется самим государством посредством придания денежным знакам определенного номинала, что и будет выражать их непосредственную стоимость. Дальнейшее развитие данная теория получила в XIX – начале XX вв. Здесь продолжение развития данной теории прочно связывается с именем Г. Кнаппа. Суть теории также заключается в признании постулата о придании деньгам покупательной способности посредством государственного решения. При анализе денежной массы в данном случае учитывались только казначейские билеты (бумажные деньги) и разменная монета, исключая все виды кредитных денег (векселя, банкноты, чеки). Это приводило к мнению о способности государства придать покупательную стоимость любым бумагам с помощью законодательных актов и соответствующего обозначения их стоимости. Основным минусом данной теории является отрыв бумажных денег от золота и товарной массы и наделение их стоимостью посредством акта государственного законодательства.

2.14 Количественная теория денег

Основоположником данной теории денег был Ж. Боден (1530–1596). Основными представителями данной теории являются Д. Ом (1711–1776), Дж. Милль (1773–1836), Ш. Монтескье (1689–1755). В рамках данной школы производилось изучение взаимосвязи между приливом благородных металлов в страну и ростом цен. В итоге школа сформировала точку зрения, которая заключалась в установлении стоимости денег относительно их общего количества. Утверждалось, что в процессе обращения в результате взаимодействия денежной и товарной масс устанавливаются цены на товары и определяется стоимость денег. Дальнейшее развитие данная школа получила в трудах И. Фишера, который отрицал трудовую стоимость и исходил из покупательной силы денег. Данная покупательная сила зависела от шести факторов:

1) количество наличных денег в обращении;

2) скорость обращения денег;

3) средневзвешенный уровень цен;

4) количество товаров;

5) сумма банковских депозитов;

6) скорость депозитно-чекового обращения.

Таким образом, в данной теории учитываются все денежно-платежные средства. Современная количественная теория денег утверждает, что в основе изменения цен лежит динамика номинальной денежной массы. В соответствии с этим данная теория предлагает ряд конкретных мер по стабилизации положения в экономике. В основе данных мер лежит регулирование денежной массы. Одним из течений количественной теории денег является монетаризм. Основоположником данной школы является М. Фридман (нобелевский лауреат 1976 г.). В соответствии с данной теорией денежная масса, находящаяся в обращении, играет основную роль в стабилизации и развитии рыночной экономики. Современные рыночные отношения воспринимаются как устойчивая, саморегулирующаяся система, обеспечивающая экономическую эффективность. Также данная теория предполагает вмешательство государства в рыночные отношения для создания активизации конкурентных сил рынка при помощи рациональной денежной политики. В зависимости от реакции рынка на государственные вмешательства рассматривается две модели: краткосрочная и долгосрочная. Краткосрочная модель предполагает, что увеличение денежной массы ведет к понижению процентных ставок и расширению спроса, сокращению безработицы. Если увеличение денежной массы происходит и в дальнейшем, то происходит интенсификация процесса инвестирования. В результате происходит рост объема производства, продаж, доходов и спроса на деньги, что повысит процентную ставку. Условием долгосрочного равновесия денежного рынка монетарная теория считает установление связи между долгосрочными темпами роста предложения денег и долгосрочным темпом роста реального продукта. В данном случае долгосрочный темп роста предложения денег должен быть равен сумме долгосрочного темпа роста реального продукта и темпа ожидаемой инфляции. Целью проведения долгосрочной денежной политики является стабилизация возникающей инфляции и превращение инфляционных процессов в полностью прогнозируемые. Если данные цели в краткосрочном и долгосрочном периодах будут достигнуты, то, по мнению монетарной школы, ситуация будет способствовать поддержанию оптимальных темпов экономического роста.

2.15 Роль денег в воспроизводственном процессе

Воспроизводственный процесс экономики представляет собой систему последовательной смены четырех элементов: производство, распределение, обмен и потребление. Данные элементы следуют один за другим. В процессе производства создается определенный продукт, который будучи распределенным попадает в сферу обмена. После произведения обмена данный продукт приобретает нового собственника и потребляется им (используется). Любое использование продукта связано с необходимостью создания условий по восстановлению потенциальной возможности что-либо произвести вновь. Например, потребляя продукты питания, мы воспроизводим нашу рабочую силу для того, чтобы вновь включить ее в процесс производства. Таким образом, данный цикл замыкается, и все полученное на фазе потребления снова поступает в производственный процесс. Денежные средства являются непременным условием полноценного осуществления данного цикла без излишних затрат на его функционирование. Для процесса производства необходимо приобрести средства производства, в процессе чего активно используются денежные средства. При их отсутствии производство представляло бы собой единичный процесс, поскольку затраты на приобретение всех необходимых для данного процесса были бы слишком высоки. Следующий процесс - распределение - нуждается в денежных средствах в силу необходимости аккумуляции имеющихся средств. При отсутствии денег данная функция выполняется посредством использования товара, что ограничивает как возможность аккумуляции, так и возможность распределения. Например, при оброке невозможно получить некоторые виды товаров, поскольку они являются быстропортящимися и их невозможно аккумулировать. Следующая фаза обмена предполагает использование денег для эффективности самого процесса, экономии на трансакционных издержках и составления пропорций. В целом роль денег можно выразить в следующем перечне способствующих воспроизводственному процессу следствий их применения:

1) экономия на трансакционных издержках;

2) экономия издержек на измерение ценности благ и составление обменных пропорций;

3) осуществление связи между независимыми товаропроизводителями;

4) осуществление образования, распределения и перераспределения, использование национального дохода через государственный бюджет, налоги и займы;

5) повышение заинтересованности людей в развитии и увеличении эффективности производства, а также экономии использования ресурсов;

6) установление цены, позволяющей производить обмен товаров и услуг между собой.

Деньги являются инструментом экономических отношений в обществе, которые в свою очередь формируют воспроизводственный процесс. Таким образом, наличие денежных средств позволяет значительно увеличить эффективность воспроизводственного процесса, поскольку способствует созданию наиболее благоприятных условий для процесса потребления различных благ и услуг, а соответственно для непрерывности действия процесса воспроизводства.

2.16 Понятие денежной эмиссии. Эмиссия безналичных денег

Одним из основных принципов организации денежной системы государства является кредитный характер денежной эмиссии. Необходимо различать понятия выпуска денег в оборот и эмиссии. Эмиссия представляет собой выпуск денег в оборот, который приводит к общему увеличению денежной массы. Эмиссия безналичных денег осуществляется посредством системы коммерческих банков. Данная эмиссия является первичной по отношению ко второй форме эмиссии - эмиссии наличных денег. Целью проведения данной формы эмиссии является удовлетворение возникающих дополнительных потребностей предприятий в оборотных средствах. Механизм действия безналичной эмиссии основан на действии денежного мультипликатора. Особое значение в процессе понимания механизма денежного мультипликатора имеет понятие свободного резерва. Свободным резервом является совокупность ресурсов коммерческого банка, которые в данный момент времени могут быть использованы для активных банковских операций. Другими словами, это те средства, которые банк имеет в наличии и может ими распорядиться по своему усмотрению. Данные средства банк использует для выдачи кредита или приобретения ценных бумаг в целях формирования своего инвестиционного пакета либо прямой игры на бирже. Объем свободного резерва банка можно рассчитать, используя определенную формулу:

Ср = К + ПР + ЦК + МБК – ОЦР – Ао,

где Ср – свободный резерв отдельного коммерческого банка;

К – капитал коммерческого банка;

ПР –привлеченные ресурсы (средства на депозитных счетах в данном банке);

ЦК – централизованный кредит, предоставленный центральным банком;

МБК – межбанковский кредит;

ОЦР – отчисление в центральный резерв центрального банка;

Ао – активные операции центрального банка.

Следует учитывать, что межбанковский кредит может в данной формуле быть представлен как со знаком «плюс», так и со знаком «минус», что связано с ролью данного банка в данном кредите. Если банк сам взял кредит, то он в данный момент времени обладает определенными средствами и, соответственно, сумма будет учитываться со знаком «плюс». Если же банк сам дал деньги в кредит другому банку, то он лишился права распоряжения данными средствами в текущий период времени и, соответственно, сумма будет учитываться со знаком «минус». Свободный резерв определяет сумму, которой коммерческий банк может распоряжаться в настоящий момент времени, а соответственно, и возможности по проведению безналичной эмиссии, которая осуществляется посредством выдачи кредитов. Другими словами, чем больше банк имеет денег в свободном распоряжении, тем большую сумму он может предоставить другим субъектам экономики в качестве кредита. Таким образом, большее количество безналичных средств может быть выпущено в оборот. Для определения потенциально возможной безналичной эмиссии в целом в экономике важно представлять себе объем свободного резерва всех коммерческих банков, осуществляющих деятельность в пределах функционирования экономики.

2.17 Эмиссия наличных денег

Эмиссия наличных денежных средств представляет собой вторичный вид эмиссии, вытекающий из эмиссии безналичных денег. Данный вид эмиссии проводится центральным банком. Данная форма эмиссии является децентрализованной и осуществляется через региональные РКЦ (расчетно-кассовые центры). Данные центры подчиняются головному управлению центрального банка и включают в себя резервные фонды и оборотные кассы. Данный вид эмиссии осуществляется, когда происходит выдача денежных средств из оборотных касс РКЦ, превышающая объем средств, принятых данными кассами, т.е. количество денег, выданное РКЦ, должно превышать сумму средств, возвращенных в РКЦ организациями и банками. Наличные деньги трансформируются из безналичных денежных средств, находящихся на депозитных счетах и представляющих собой составную часть денежной массы, созданной коммерческим банком в результате действий механизма банковского мультипликатора. Банковский мультипликатор представляет собой процесс увеличения денег на депозитных счетах коммерческих банков в период их движения от одного коммерческого банка к другому. Данный механизм увеличения денежной массы может работать только в условиях существования и полноценного функционирования двухуровневой банковской системы (центральный и коммерческий банк). В процессе действия механизма банковского мультипликатора происходит аккумуляция денежных средств на счетах клиентов банков.
2.18 Движение денег в экономике

Движение денег в экономике обусловлено теми функциями, которые выполняют денежные средства. Другими словами, поскольку денежные средства существуют в основном для упрощения процесса обмена товарами и услугами, то и основное перемещение денежных средств происходит в результате процесса товарообмена. Кроме того, перемещение денежных средств связано с процессами воспроизводства, накопления капитала и социальной помощи. Процесс товарообмена предполагает перемещение денежных средств от потребителя товара или услуги к продавцу, а от того - к производителю данной продукции. Кроме того, сюда же можно отнести процесс перемещения денежных знаков между продавцами, потребителями и посредниками или между производителями и поставщиками ресурсов. Другими словами, основной поток денежных средств перемещается в связи с существованием процесса товарообмена во всех его формах. В данном случае можно говорить о применении денег в процессе обмена. С другой стороны, весь процесс воспроизводства неотрывно связан с перемещением денежных средств. Именно из процесса производства вытекают два других важных канала движения денежных средств:

1) перемещение в связи с процессом распределения;

2) перемещение денежных средств в связи с производством товаров и услуг.

Здесь речь идет о перемещении денежных средств между производителями, поставщиками и посредниками, без участия продавцов товара. Более обширным по охвату количества экономических субъектов является перемещение денежных средств в процессе распределения. В ходе данного процесса производится аккумуляция денежных ресурсов как предприятиями, так и государством, банками и другими финансовыми институтами. Причем предприятия аккумулируют и распределяют деньги между своими подразделениями с целью развития наиболее успешных проектов и увеличения общей прибыли от деятельности предприятия. Банки являются организациями, аккумулирующими временно свободные денежные средства любых субъектов экономики для представления данных средств в те сферы хозяйственной деятельности, которые наиболее востребованы. Здесь денежные средства посредством банковской системы могут перераспределяться как между банками и предприятиями, так и между домохозяйствами. Государство же производит аккумуляцию средств посредством налоговых отчислений экономических субъектов в бюджет и его последующего распределения. В данном случае денежные средства перемещаются от одних экономических субъектов к другим и в идеале формируют более или менее равномерное распределение финансовых ресурсов в обществе. Важным элементом в движении денежных средств является стремление людей к накоплению капитала, что и делает возможным существование банковской системы с ее распределением денежных ресурсов. Таким образом, движение денег в экономике связано с самим существованием экономических субъектов в условиях рынка. Движение денежных средств обусловлено стадиями общественного воспроизводства и осуществляется на каждом его этапе.

2.19 Понятие денежного оборота. Каналы движения денег

Денежный оборот – процесс непрерывного движения денежных знаков в наличной и безналичной формах. Спецификой современного денежного оборота является отрыв от собственно стоимости. Другими словами, современный денежный оборот не является стоимостным, как в условиях металлического обращения, поскольку стоимость денежного знака значительно меньше номинала и ею можно пренебречь. Денежный оборот складывается из определенных каналов движения денежных средств:

1) движение средств между центральным банком и коммерческими банками. Данное движение связано с процессами эмиссии денежных средств и перемещением средств коммерческих банков в фонд обязательного резервирования Центробанка. Сюда же можно включить перемещение денежных средств в связи с процессами кредитования коммерческих банков;

2) движение денежных средств между коммерческими банками. В данном случае имеются в виду перемещения, связанные с обслуживанием клиентов данных банков или взаимного кредитования коммерческих банков;

3) между фирмами и организациями. Движение денежных средств между данными экономическими субъектами связано с товарооборотом и процессом оплаты данного товарооборота, а также при учете взаимных требований;

4) между банками, фирмами и организациями. Движение денежных средств между данными субъектами связано в основном с операциями кредитования и учета долговых обязательств, а также операций по хранению и перемещению денежных средств;

5) между банками и населением. Денежные средства перемещаются в связи с активным процессом предоставления потребительского кредита и движением средств в целях хранения и увеличения доходов населения;

6) между фирмами, организациями и населением.

Данный денежный канал представлен передвижением средств по поводу оплат товарооборотных операций и оплаты труда работников, который предоставляется домохозяйствами;

7) между банками и финансовыми институтами. Движение денежных средств между данными субъектами экономических отношений осуществляется в рамках операций взаимного кредитования и других финансовых действий, способствующих экономической выгоде или оформлению определенных операций третьих субъектов;

8) между финансовыми институтами и населением.

Движение денежных средств в данном случае связано с выполнением населением определенных финансовых операций, как правило, с целью увеличения собственного дохода;

9) между физическими лицами. Данный канал движения денежных средств является самым незаметным, но одним из важнейших в системе перераспределения денежных средств, поскольку представляет собой перемещение средств между населением. Как правило, данное перемещение носит своей целью решение бытовых вопросов и поддержание определенного уровня благосостояния членов собственной семьи. По каждому из каналов денежные средства осуществляют встречное движение. Другими словами, денежный оборот является много направленным и охватывает все субъекты хозяйственной деятельности.

2.20 Соотношение понятий «денежный оборот», «платежный оборот»,

«денежно-платежный  оборот», «денежное обращение»

Платежный оборот представляет собой процесс непрерывного движения средств платежа, существующих в данной стране. Другими словами, под денежным оборотом понимается совокупность всех средств платежа вне зависимости от их формы. Сюда входит как движение непосредственных денежных средств, так и перемещение чеков, депозитных сертификатов и векселей. Частью платежного оборота выступает денежный оборот. Денежный оборот представляет собой процесс непрерывного движения денежных знаков в наличной и безналичной формах. В свою очередь денежный оборот делится на две формы обращения средств платежа: денежное обращение (или налично-денежный оборот) и денежно-платежный оборот.
Денежное обращение представляет собой часть денежного оборота, связанную с обращением наличных денежных средств, постоянным переходом денежных знаков от одних юридических или физических лиц к другим. Другими словами, это непосредственная наличная масса, участвующая в обращении между экономическими субъектами. Благодаря чему денежное обращение иногда называют налично-денежным оборотом.

Денежно-платежный оборот представляет собой часть денежного оборота, где деньги функционируют как средство платежа независимо от того, в каком виде они представлены. Другими словами, в данном случае рассматриваются денежные средства, функционирующие в качестве средства обмена между экономическими субъектами как в наличном, так и в безналичном выражении.

Денежное обращение имеет две основные формы:

· наличную;

· безналичную.

	Наличное денежное обращение
	Безналичное денежное обращение

	Это движение наличности, т.е. банкнот от одного владельца к другому. Наличное обращение наиболее трудоемкий и наименее защищенный процесс перераспределения благ. В налично-денежном обращении заложены ограничения (по удобству и практичности) для хозяйствующих субъектов. Оно в меньшей степени поддается контролю со стороны государства, поэтому в определенных случаях более желательно для ПП. Осознавая это, государство устанавливает определенные ограничения на наличный оборот, который касается, в основном предельных сумм расчетов наличными и сроков хранения наличности в кассе предприятия.
	Это движение электронных денег, т.е. записей на счетах. Развитое безналичное обращение возможно лишь при развитой банковской системе, когда скорость, гарантия прохождения платежей, качество сопутствующих услуг, - предоставляет большие удобства по сравнению с наличным обращением, что происходит отказ от наличного обращения. Основными инструментами безналичного обращения являются ценные бумаги (векселя, чеки) и также кредитные карточки. Особенно важен такой показатель как скорость оборота средств. Количество денег можно регулировать не выпуском новых денег, а ускорением оборота существующих.


Следует учитывать, что в экономике денежное обращение должно занимать меньшую часть в общем денежном обороте, но имеет большее значение, так как обслуживает получение и расходование большей части дохода населения. Тем не менее данное положение дел наблюдается только в таких переходных или недостаточно развитых экономиках, которой является российская экономика. Это связано с тем, что в развитых экономиках все большее распространение получают электронные деньги. Данные денежные средства представляют собой записи по счетам клиентов на электронных носителях в банковских учреждениях, доступ к которым осуществляется посредством технического оборудования. При этом данные записи естественно являются безналичными средствами на счетах клиентов. Техническим средством связи является пластиковая карта и система считывания информации и связи с банковским отделением. Практически повсеместное распространение средств приема и учета пластиковых карточек как средств оплаты за товары и услуги приводят к уменьшению объема наличных денежных средств в экономике и совокупному возрастанию роли безналичного оборота. Таким образом, в условиях развитого рынка банковских услуг данное положение нарушается и налично-денежный оборот не является главенствующим.

2.21 Понятие безналичного денежного оборота. Принципы безналичного денежного оборота

Безналичный денежный оборот - денежный оборот, осуществляющийся при помощи записи по счетам плательщиков и получателей денежных средств в банках либо путем учета взаимных требований. Таким образом, безналичный денежный оборот предполагает отсутствие непосредственного денежного знака и не возможен без существования развитой банковской системы, позволяющей осуществлять безналичные расчеты, а соответственно, и формировать безналичный оборот. Возможность осуществления безналичного расчета является непременным условием существования безналичного денежного оборота в экономике. Принципы осуществления безналичных расчетов:

1) они осуществляются по банковским счетам, которые открываются клиентам для хранения и перевода средств;

2) платежи со счетов должны осуществляться банками по распоряжению их владельцев в порядке установленной ими очередности платежей и в пределах остатка средств на счете;

3) невмешательство банков в договорные отношения клиентов;

4) срочность платежа исходя из сроков, предусмотренных в договорах, инструкциях Минфина;

5) обеспеченность платежа. Наличие у плательщика (или его гаранта) ликвидных средств, которые могут быть использованы для погашения обязательств перед получателем денег.

Таким образом, безналичный оборот предполагает выполнение данных принципов и условий платежа. Следует отметить возрастающую потребность в безналичном расчете, существующую между потребителями и продавцами. Это связано с удобством, относительной безопасностью безналичных форм расчета, которые начинают все более активно применяться в процессе товарооборота. Следует также обратить внимание, что сам безналичный оборот претерпел некоторые изменения и в настоящий момент представляет собой не только записи по сетам клиентов банка, но и записи в компьютерных базах данных банков относительно состояния того или иного счета. Данная эволюция связана с широким применением электронных денежных средств как формы безналичного оборота. В данном случае деньги представляют собой именно базы данных, доступ к которым осуществляется при помощи технических средств. Так, безналичный оборот в настоящее время охватывает не только предприятия, но и домохозяйства, и государства. Таким образом, можно сказать, что безналичный оборот занимает ведущую позицию по отношению к денежному обороту любого субъекта экономических отношений. Для полноценного функционирования и развития безналичного оборота необходимо соблюдение следующих условий:

1) наличие законодательных гарантий легитимности данной операции;

2) существование необходимости в быстром и безопасном переводе денежных средств (т. е. достаточное развитие товарных отношений);

3) существование развитой банковской системы (наличие филиалов, отделений и корреспондентских отношений между банками);

4) возможность свободного принятия решения хозяйствующими субъектами.

Таким образом, безналичный денежный оборот свидетельствует о достижении экономикой определенного уровня развития и представляет дополнительные возможности развития.

2.22 Факторы, определяющие объем и структуры денежного оборота, скорость движения денежных средств

На денежный оборот государства влияет большое количество факторов. Структура денежного оборота определяется по различным признакам:

1) в зависимости от формы функционирования в нем денег. По данному признаку можно выделить без наличный и наличный денежный оборот, поскольку все денежные знаки представлены либо в той, либо в другой форме;

2) в зависимости от характера отношений, которые обслуживает данный денежный оборот. Здесь выделяют денежно-расчетный оборот, денежно-кредитный оборот, денежно-финансовый оборот;

3) в зависимости от субъектов, между которыми происходит движение денежных средств. По данной классификации выделяют: межбанковский, банковский оборот денежных средств между юридическими лицами, оборот между юридическими и физическими лицами и, наконец, оборот денежных средств исключительно между физическими лицами.

Соответственно, можно выделить и определенную группу факторов, влияющих на объем денежного оборота, используемого в экономике. Все факторы можно разделить на политические, экономические и технические. Основное значение и прямое влияние, естественно, имеют экономические факторы формирования структуры денежного оборота. К таковым относятся виды денег, используемые в экономике, скорость денежного обращения, размер товарооборота и т. д. Соответственно данным факторам, влияющим на объем денежного оборота, можно воздействовать сугубо экономическими методами на изменения размеров существующего денежного оборота в соответствии с возникающими потребностями или приведения существующих объемов денежного оборота в соответствие с реальными потребностями товарооборота. Политическими факторами являются изменения в количестве денежных средств, функционирующих в экономике, которые связаны исключительно с потребностями правительства и независимы от потребностей экономики. Технические факторы воздействуют на структуру и объем денежного оборота только косвенно, но, тем не менее, их необходимо учитывать. К данным факторам относятся технические средства расчетов, позволяющие уменьшать количество времени, требуемое на проведение того или иного расчета, или производить сам расчет. К примеру, наличие широкого распространения технических средств обслуживания банковских пластиковых карт приводит к росту популярности данного средства платежа среди населения, а соответственно, к повышению используемости безналичных денежных средств. Увеличение частоты использования безналичных денежных средств приводит к уменьшению наличных денег в общей структуре денежного обращения и к изменению основных методов регулирования денежного оборота государства. Важной характеристикой денежного оборота является скорость его обращения. Это связано с тем, что чем большее количество оборотов каждая денежная единица проделает в течение определенного времени (например, года), тем меньшее количество денежных средств необходимо экономике для нормального существования. Фактически скорость обращения денежной массы показывает скорость обращения дохода.

2.23 Понятие налично-денежного оборота

Одной из составляющих частей общего платежного оборота, существующего в экономике, является налично-денежный оборот. Часто данную часть оборота денежных средств именуют денежным обращением. Денежное обращение представляет собой часть денежного оборота, связанную с обращением наличных денежных средств, постоянным переходом денежных знаков от одних юридических или физических лиц к другим. Другими словами, это та часть процесса обращения денег между экономическими субъектами, которая представлена исключительно в наличной форме. Налично-денежный оборот, как правило, связан с потребностями оплаты товаров и услуг и не связан с процессами заключения других, коммерческих сделок и оплат по ним. Другими словами, каждый раз в процессе налично-денежного оборота участвует относительно небольшая сумма средств. Это связано с необходимостью обеспечения дополнительных гарантий, сложностью доставки и необходимостью экономии на трансакционных издержках при переходе от одного хозяйствующего субъекта к другому крупных сумм денежных средств. Таким образом, налично-денежное обращение обеспечивает процесс товарообмена, связанный с бытовыми нуждами субъектов экономики и относительно малыми суммами денежных средств. Как правило, данный тип денежного обращения занимает основное место у домохозяйств и мелких предприятий, оплачивающих услуги непосредственно в кассу той или иной организации. С налично-денежным оборотом связан каждый человек, поскольку все люди ежедневно производят оплату товаров и услуг посредством наличных денежных знаков. Остальные субъекты экономики используют данный тип денежного оборота крайне редко, и, как правило, он существует только в форме дополнения к активно используемому безналичному обороту. Следует отметить, что налично-денежный оборот имеет ряд преимуществ:
1) быстрота передачи средств;

2) возможность мгновенной проверки правильности проведения расчета;

3) наличие четкой информации относительно количества имеющихся ресурсов;

4) отсутствие возможности появления задолженностей.

Кроме того, доля данного средства расчета в общей структуре платежного оборота является ярким показателем развитости экономической системы. Так, при господстве натурального хозяйства наличные расчеты занимают малую долю, и возрастание данного вида осуществления расчета говорит о переходе к рыночной системе и уходе от товарной экономики. При господстве рыночной экономики данная форма осуществления расчетов является если и не преобладающей, то занимающей значительную долю в общем объеме использования платежных средств. И, наконец, при переходе к постиндустриальной экономике наличные денежные средства практически перестают функционировать в экономике, заменяясь на безналичную форму расчета посредством повсеместного использования электронных денежных средств. Таким образом, в настоящее время большинство стран находится в процессе постепенного отказа от данной формы осуществления расчетов между экономическими контрагентами.

2.24 Принципы организации наличного оборота и схема движения налично-денежных потоков в хозяйстве

Организация налично-денежного оборота тесно связана с устройством финансовой системы в принципе. Так, для полноценного функционирования данной формы расчетных средств необходимы не только наличие субъектов, готовых пользоваться данными средствами платежа, ной определенная структура, позволяющая это осуществить. Так, наличные денежные средства должны быть эмитированы (напечатаны). Как правило, в процессе эмиссии каждому денежному знаку придается не только определенный внешний вид, но и свои средства защиты от подделки. Данные средства защиты имеют двоякое значение. С одной стороны, они являются гарантией банку от появления излишних, не принадлежащих ему денежных знаков, с другой – предоставляют возможность экономическому субъекту пользоваться только подлинными денежными знаками, отличая и выявляя подделки. Далее для организации налично-денежного оборота необходимо существование всех звеньев системы эмиссии: центрального банка и расчетно-кассовых центров (или других структур, позволяющих выпускать наличные денежные средств в оборот). Выделяют основные принципы функционирования налично-денежного оборота в экономике:

1) наличие финансовых учреждений – эмитентов;

2) экономическая свобода участников рынка по поводу расходования средств;

3) существование утвержденной национальной единицы;

4) возможность осуществления отчетности перед контролирующими органами за объемы выручки и расходов;

5) легитимность владения денежными средствами.

Экономическая система должна достигнуть определенного уровня развития для полноценной возможности оборота наличных денежных средств. Налично-денежный оборот возможен между различными субъектами экономики. Можно выделить определенные каналы движения налично-денежных потоков в хозяйстве:

1) перемещение денежных средств из центрального банка в расчетно-кассовые центры в регионах и обратно. Данное перемещение связано с необходимостью осуществления процессов эмиссии денежных средств, их изъятия из обращения или замены пришедших в негодность купюр на новые;

2) перемещение от касс расчетно-кассовых центров в банки или кассы предприятия. Это связано с необходимостью выдачи наличными средствами заработной платы или осуществления других операций. Как правило, данному перемещению предшествует безналичный перевод средств по счетам данных организаций;

3) перемещение средств от касс предприятий, банков и других учреждений к другим субъектам экономики: домохозяйствам в виде заработной платы, стипендий, пенсий, пособий или предприятиям в качестве оплаты за услуги, товары;

4) перемещение наличных денежных средств от домохозяйств к предприятиям и учреждениям в связи с приобретением товаров или услуг, а также проведением определенных финансовых операций (игра на бирже, приобретение страховки, отчисления в частные пенсионные фонды и т. д.);

5) перемещение наличных денежных средств внутри одного домохозяйства, связанное перераспределением ресурсов, для наиболее эффективного их использования между различными членами семьи.

2.25 Понятие «денежная система», генезис развития денежных систем

Денежная система представляет собой форму организации денежного обращения, сложившуюся исторически и закрепленную законодательно. Другими словами, это свод правил и норм денежного обращения, которые используются в конкретной стране в конкретный период времени. Составной частью денежной системы является национальная валютная система. В зависимости от формы, в которой денежные средства функционируют в экономике, различают два типа денежных систем: система металлического обращения и система обращения денежных знаков. Системы металлического обращения существуют в условиях непосредственного обращения денежного товара (золото или серебро). При этом данный металл выполняет все функции денег, а существующие кредитные деньги свободно разменны на металл. В металлической системе обращения денежных знаков различают период биметаллизма и период монометаллизма. В данном случае биметаллизм характеризуется одновременным использованием в экономических процессах двух благородных металлов, а монометаллизм знаменует переход к одному металлу как всеобщему эквиваленту. При этом при биметаллизме выделяют следующие разновидности:

1) система параллельной валюты – соотношение между золотом и серебром устанавливается стихийно на рынке;

2) система двойной валюты – соотношение между двумя металлами устанавливается государством в зависимости от спроса на данные металлы, а также экономической и политической ситуации в данном, государстве;

3) система «хромающей» валюты – металлы присутствуют в экономической системе, но не на равных правах. Как правило, государство вносит ограничения на чеканку и использование серебряной валюты.

Монометаллизм как система функционирования только одного металла также претерпела некоторые изменения:

1) золотомонетный стандарт – хождение полноценной золотой монеты, в которой и исчисляется стоимость товаров;

2) золотослитковый стандарт – золото отсутствует в обращении, но на него осуществляется обмен в больших количествах (в размере слитка);

3) золотовалютный (золотодевизный) стандарт – обмен денег производится только на валюты стран с золотослитковым стандартом.

После отмены золотого стандарта во всех его проявлениях устанавливается система обращения кредитных знаков, с последовательным формированием Бреттон-Вудской и Ямайской систем. Основная разница заключается в восприятии косвенной связи валют с потенциальным золотым содержанием. Бреттон-Вудская система еще учитывает номинальную роль золотых резервов и оставляет за золотом роль эквивалента при международных расчетах, в то время как Ямайская система окончательно отказывается от какой бы то ни было привязки к золотому металлу. Новая система денежных взаимоотношений характеризуется:

1) объявлением специальных прав заимствования (СДР) в качестве мировых денег и мировой счетной единицы;

2) большой ролью доллара США в системе расчета курса СДР;

3) золото окончательно утрачивает свою денежную роль, но остается как резерв государства и способ приобретения валютных единиц других стран.

2.26 Денежные реформы

Денежная реформа – это преобразование денежной системы, с целью упорядочения и укрепления денежного обращения.

Виды денежных реформ: 

1) образование новой денежной системы; 

2) частичное преобразование денежной системы (изменение порядка эмиссии, вида, наименования денежных знаков); 

3) стабилизация денежного обращения. 

Этот вид денежной реформы имеет следующие разновидности: 

а) нуллификация – объявление прежних денег недействительными и возврат к полноценным металлическим деньгам. Такой метод стабилизации валют применяется лишь тогда, когда обесценение бумажных денег достигло больших размеров; 

б) реставрация, т.е. повышение стоимости представляемой бумажно-денежной единицей, до стоимости одноименной металлической денежной единицы, с восстановлением размена бумажных знаков на металл по номиналу. Это возможно лишь при сравнительно небольшом обесценении бумажных денег; 

в) девальвация – снижение курса национальной валюты, по отношению к металлу, или уменьшение металлического содержания денежной единицы. 

Девальвация без восстановления размена бумажных денег на золото не есть стабилизация валюты, это показатель обесценения бумажных денег. 

Девальвация осуществляется в следующих формах: а) открытая девальвация- обмен бумажных денег на металлические по курсу, более низкому, чем номинальная стоимость бумажных денег; б) скрытая девальвация – обмен бумажных денег на полноценные по номиналу, но с одновременным снижением весового количества металла в денежной единице. Открытая девальвация ведет к снижению товарных цен, а скрытая девальвация не ведет сама по себе к изменению цен; 

г) ревальвация – повышение курса национальной валюты; 

д) деноминация – путем «зачеркивания нулей» укрупнение масштаба цен.
2.27 Денежная система Российской Федерации

Денежная система Российской Федерации имеет долгий путь становления и формирования. Появление первых денежных средств было ознаменовано развитием товарных отношений и возрастающим неудобством существующего товара - эквивалента, которым являлись шкуры куниц. Соответственно с этим первые денежные средства на Руси носили название «кун». Долгое время в России господствовало серебро в качестве основной валюты монометаллизма. Движение к золотому монометаллизму протекало от серебряного через биметаллизм, что значительно отличается от развития денежных систем большинства стран. Впоследствии российская денежная система претерпевала многочисленные реформы и изменения. Так, при Екатерине Второй были введены в обращение бумажные денежные средства, или ассигнации. Чрезмерное увлечение эмиссией данных денежных знаков привело к развитию инфляции. Впоследствии практически каждый правитель изменял внешний вид денежных знаков, что создало к настоящему моменту целую науку о внешнем виде купюр, их специфике в различные годы. Социалистическая революция в России привела к полному изменению всей денежной системы. Особенно интересным представляется период Гражданской войны, когда на территории страны ходили разнообразные денежные знаки, эмитированные различными «правительствами» или же вовсе не выпущенные никем. Например, на Чукотке присланный эмиссар использовал в качестве денежных средств этикетки за собственной подписью до тех пор, пока не установилась жесткая власть и не были приделаны реальные денежные знаки. Перевод экономики на командно-административные рельсы привел и к реформированию денежной системы. По сути, только название денежной единицы – рубль – осталось неизменным. Отныне вся денежная система формировалась, контролировалась и регулировалась самим государством посредством административного давления и приказов. 

С перестройкой экономики начался и новый этап в эволюции денежной системы России. В настоящий момент денежная система функционирует в соответствии с законом о Центральном банке Российской Федерации. Официальной денежной единицей является рубль, причина его курса устанавливается на рынке при существующей возможности влияния на стоимость центрального банка и отсутствии привязанности рубля к золоту или другим драгоценным металлам. В обращении находятся банкноты, металлические, электронные денежные средства и другие формы платежа. Исключительным правом эмиссии наличных денег обладает Центральный банк России, который отвечает за состояние денежного обращения в стране и имеет возможности регламентации деятельности коммерческих банков для косвенного регулирования безналичной эмиссии. Кроме того, центральный банк является не зависимым от правительства субъектом, что обеспечивает невозможность использования эмиссии для покрытия бюджетного дефицита и гарантирует от гиперинфляции. Таким образом, в настоящий момент денежную систему России можно назвать рыночной.

2.28 Сущность и причины инфляции

Как экономическое явление инфляция существует длительное время и может рассматриваться с различных позиций. На западе инфляция означает процесс роста цен при сохранении баланса спроса и предложения. В России инфляция связана с ценами, но уже в другом ракурсе: деньги у населения есть, а купить нечего, это явилось результатом либерализации цен. Понятие инфляционной ситуации, когда эффективный спрос превышает предложение товаров и услуг располагается не только на потребительский рынок, но и на рынок изделий производственно-технического назначения. 

Поэтому самое распространенное определение инфляции: 

Инфляция – это переполнение денежного обращения бумажными знаками и их обесценение. Т.е. превышение количества денежных знаков над находящимися в обращении товарами. 

Инфляцию следует рассматривать с нескольких позиций: 

а) как нарушение законов денежного обращения, что вызывает расстройство государственной кредитно-денежной системы; 

б) как явный или скрытый рост цен; 

в) натурализация процессов обмена (бартерные сделки); 

г) снижение жизненного уровня населения. 

Поэтому для понимания сущности инфляции важно учитывать следующие моменты: 

1) инфляция есть процесс, который охватывает всю экономику, все цены на товары и услуги; 

2) инфляция, это тот рост цен, который снижает покупательную способность национальной валюты, т.е. обесценивает деньги; 

3) инфляция выражается в увеличении количества денег, необходимых для обслуживания движения товаров и услуг; 

4) инфляция это, снижение покупательной способности национальной валюты по отношению к иностранной валюте. 

Уравнение Фишера, MV = PQ, определяет взаимосвязь инфляции от количества денег и уровня цен. Причиной инфляции выступают деньги, увеличение их количества, а последствие рост цен. Фишер представлял инфляцию, как падение покупательной способности денег, которое происходит пропорционально росту количества денег в обращении. В настоящее время большинство экономистов не разделяет эту точку зрения, и трактуют инфляцию как многофакторный процесс, вбирающий в себя производственный, денежный и воспроизводственный аспекты. 

Главные причины инфляции: 

1) нарушение натурально-стоимостной сбалансированности в результате диспропорций в сфере распределения ВНП, дефицита бюджета, нарушения товарного и денежного обращения (при спаде производства); 

2) при стабилизации и росте производства, инфляция возникает тогда, когда рост оплаты труда опережает рост производительности труда, а рост доходов предприятий опережает возможности обеспечения их товарными ресурсами; 

3) индексация доходов может вызвать очередной виток инфляции; 

4) развитие широкой сети посредников; 

5) избыточная денежная масса; 

6) система налогообложения, подрывающая стимулы к росту производства;

7) монопольное положение на рынке крупных производителей, искусственно завышающих цены. 

2.29 Факторы инфляции
Все факторы, влияющие на инфляцию можно представить следующим образом:

Факторы инфляции

	Внутренние
	Внешние

	– чрезмерные военные расходы, которые ведут к увеличению денежного спроса без увеличения предложения товаров, это ведет к понижению государственного дефицита бюджета; 

– чрезмерные инвестиции; 

– необоснованный рост цен и заработной платы; 

– кредитная экспансия- расширение масштаба банковского кредитования сверх реальных потребностей хозяйства, что ведет к эмиссии денег в безналичной форме; 

– чрезмерная эмиссия денег в наличной и безналичной форме, увеличения скорости обращения.
	– структурные мировые кризисы, сопровождающиеся многократным ростом цен на сырье и нефть, импорт которых стал поводом для повышения цен на товары и услуги, экспортируемые в другие страны; 

– обмен банками национальной валюты на иностранную, вызывает потребность в дополнительной эмиссии бумажных денег; 

– сокращение поступлений от внешней торговли; 

– отрицательное сальдо платежного баланса.


2.30 Типы и виды инфляции

В зависимости от причин инфляций различают следующие типы инфляции:

1) открытую (или ценовую) инфляцию – цены формируются под влиянием рыночных факторов. Регулятором цен служит соотношение спроса и предложения, характеризуется постоянным ростом цен. (толчком для раскручивания цен служит рост тарифов на ж/д транспорте, а также другие услуги естественных монополий, т.е. повышение цен на исходные виды продукции);

2) подавленная инфляция – возникает в условиях жесткого регулирования цен и доходов. Проявляется в растущем дефиците товаров при формальной стабильности цен. Использование дотаций лишь на некоторое время может отсрочить повышение цен на ряд товаров и услуг. Возникает «черный» рынок с повышенными ценами; 

Классифицировать инфляцию возможно по различным критериям: социально-экономическим условиям; типу денежной системы; факторам и степени инфляционных процессов. Границы между различными видами инфляции условны и подвижны:

	Признак
	Вид инфляции

	1 Степень охвата территории
	а) локальная (в отдельно взятой стране); 

б) мировая.

	2 Темп нарастания
	а) нормальная (рост цен 3–3,5 % в год);

б) умеренная (ползучая) до 10% в год;

в) галопирующая от 20 до200% в год;

г) гиперинфляция.

	3 Соотношение роста цен по отдельным товарным группам
	а) сбалансированная; 

б) несбалансированная.

	4 Ожидаемость
	а) ожидаемая; 

б) неожиданная

	5 Факторы
	а) инфляция издержек; 

б) инфляция спроса; 

в) инфляция роста заработной платы; 

г) инфляция прибыли; 

д) инфляция налогов.

	6 Происхождение
	а) внутренняя; 

б) импортируемая.


1. Локальная – имеет место в отдельно взятой стране, регионе. Мировая – охватывает все страны; 

2. Нормальная – темпы развития инфляции растет медленно, примерно3–3,5% в год, инфляция поддается контролю; 

Умеренная – темпы достигают до10% в год относительно безвредная и вполне соответствует нормальному экономическому развитию в целом, масштабы ее не приводят к неоправданным нарушениям, особенно в распределении национального дохода между различными социальными группами. 

Галопирующая характеризуется ростом цен от 20 до 200% в год, невозможно контролировать не только рост цен, но и процесс экономического развития.

Является однозначно негативным процессом по следующим признакам: 

· инфляция тревожит деловой мир и затрудняет прогнозные оценки; 

· неравномерность инфляционного роста цен, доходов, иных платежей создает условия для дополнительной неустойчивости, структурным потрясениям;

· обычным делом становится социальная неустойчивость, потеря доверия к правительству, возможны политические кризисы. 

Гиперинфляция- повышение цен более чем на 50% в месяц на протяжении длительного периода времени. За год цены повышаются не менее чем в 130 раз, при этом деньги вытесняются из оборота, уступая место товарному бартеру. Является наиболее губительной для экономики. 

Характерные черты: разрушение нормальных экономических связей; - производители и потребители избавляются от денег, вкладывая их в непроизводительные ценности; взаимозачеты принимают бартерный характер; сворачивается производство, и накапливаются товары в расчете на их подорожание; растет спекулятивная деятельность; обесцениваются накопления целого поколения людей. 

3. Сбалансированная – цены поднимаются относительно умеренно и одновременно на большинство товаров и услуг. ЦБ поднимает процентную ставку. Бизнесмены, просчитывая результаты повышения среднегодового роста, периодически повышают цены. 

Несбалансированная – цены на различные товары и услуги постоянно меняются по отношению друг к другу, причем в различных пропорциях. Рост цен на сырье опережает рост цен на конечную продукцию. 

Опасность для бизнеса состоит в следующем:

– отсутствие прогноза на будущее снижает уверенность в том, что товарные группы - лидеры роста цен, останутся лидерами и на следующий год; 

– невозможность рационально выбрать сферы приложения капитала, рассчитать и сравнить доходность вариантов инвестирования. Промышленность развиваться в таких условиях не может; 

– преимущество отдается стихийным, несбалансированным скачкам относительно цен, как в отраслевом, так и территориальном аспектах. 

4. Ожидаемая – прогнозируется на какой либо период времени, предсказуема, является результатом действия правительства. 

Неожиданная – характеризуется неожиданным скачком цен. 

Возможны следующие варианты проявления непредсказуемости: при наличии у населения инфляционных ожиданий, возникает резкое увеличение спроса, что деформирует экономику, искажает реальную картину совокупного спроса; при отсутствии у населения инфляционных ожиданий, т.е. происходит резкое падение спроса у населения в надежде на скорое снижение цен. 

5. Инфляция издержек – вызывается снижением производительности труда, вызванное циклическими колебаниями или структурными изменениями в производстве, что ведет к увеличению издержек на единицу продукции. Рост заработной платы при низкой производительности труда, также ведет к росту затрат. Увеличение косвенных налогов, входящих в стоимость товаров и услуг, ведет к росту издержек. 

Инфляция спроса – возникает при избыточном спросе. Спрос на товары больше, чем предложения товаров, в связи с тем, что производственный сектор не в состоянии удовлетворить потребность населения. Этот избыток спроса ведет к росту цен. Много денег при малом количестве товаров. 

Инфляция роста заработной платы – удельный вес заработной платы в цене товара сравнительно невелик (25–30%) , но повышение заработной платы ведет к раскручиванию спирали заработная плата- цены. 

Инфляция прибылей – промышленные предприятия получают сверхприбыль, которая не подтверждается повышением качества продукции. Рост цен возможен при: либерализации цен, отсутствии конкуренции, высокий уровень монополизации, дефицит товаров. 

Инфляция налогов – ситуация когда государство начинает поднимать налоги. С их помощью покрывается дефицит бюджета. Увеличение налогов, снижает возможность инвестиций, снижает уровень производства, а следовательно предложения, что служит исходной базой для предприятия. 

2.31 Последствия инфляции и методы регулирования инфляции
От инфляции в основном страдают те группы населения, которые имеют фиксированный доход. 

1)обесцениваются сбережения; 

2) инфляция вынуждает тратить деньги сразу, что усиливает спрос на товары; 

3) сокращение объема кредитования; 

4) сокращение объемов инвестирования в экономику, снижается производство, растет безработица; 

5) останавливаются предприятия с длительным циклом производства; 

6) снижается предпринимательская деятельность, т.к. инфляция не позволяет рассчитывать цены на будущее, и определять доход от предпринимательской деятельности; 

7) инфляция стимулирует развитие «теневой» экономики приносящей доход криминогенным олигархам, рэкет и т.д., растут нетрудовые доходы; 

8) обесцененные деньги плохо выполняют свою роль, доллар вытесняет рубль, в итоге подрывается денежная система страны; 

9) инфляционное перераспределение национального дохода ведет к увеличению социальной напряженности; 

10) дестабилизация внешнеэкономической деятельности – преобладает вывоз сырья, ввоз импорта, усиливается бремя долгов. 

Регулирование инфляции проводится по 3 основным направлениям: 

1) осуществляется комплекс мер для оживления экономики, регулирования деловой активности, сглаживания циклических колебаний (антициклическая политика); 

2) совокупность мер направленных на сдерживание инфляции (антиинфляционная политика); 

3) валютная политика. 

Антициклическая политика направлена либо на стимулирование экономического роста, либо на сдерживание его. Методы регулирования: 

1) кредитное стимулирование (изменение учетной ставки, изменение процентной ставки по долгосрочным кредитам, изменение нормы обязательных резервов, покупка ценных бумаг на открытом рынке); 

2) денежное стимулирование (расширение банкнотной и чековой эмиссии, ослабление ограничений на рост денежной массы); 

Антиинфляционная политика: комплекс мер по государственному регулированию экономики, направленных на борьбу с инфляцией. 

Она вызывает сокращение государственных расходов; тормозит рост цен; сдерживает совокупный спрос. 

Оформились три основные линии антиинфляционной политики: 

1) дефляционная политика – она осуществляется через такие методы, как кредитное сдерживание спроса, денежное сдерживание спроса, усиление налогового пресса. 

Особенность этой политики: она, как правило, вызывает замедление экономического роста и кризисные явления в экономике. Поэтому в 60–70 годах многие страны либо проявляли сдержанность в применении этих методов, либо отказались от этой политики совсем; 

2) политика доходов предполагает параллельный контроль над ценами и заработной платой, путем их замораживания. 

Методы воздействия государства на динамику роста заработной платы: 

· финансовые методы (налоги, ускоренная амортизация); 

· кредитные методы (льготное кредитование). 

3) конкретное стимулирование производства, включает меры по прямому стимулированию предпринимательства, за счет снижения налогов, косвенного стимулирования: за счет снижения ставки подоходного налога с населения.

Варианты антиинфляционной политики выбираются в зависимости от приоритетов: Если сдерживают экономический рост, то проводится дефляционная политика. Если стимулируется экономический рост, то предпочтение отдается политике доходов. Если целью является обуздание инфляции любой ценой, то параллельно используются все методы; 

4) валютная политика 

Предполагает использование таких инструментов, как:

а) ревальвация, которая приводит к снижению цен на импорт, и увеличивает цены, на экспорт, сдерживая рост цен внутри страны; 

б) ограничение притока краткосрочных капиталов из-за границы, который сдерживает расширение депозитной базы и соответственно снижает денежное предложение.
2.32 Валютные отношения и валютная система

Валютные отношения – отношения, связанные функционированием валют при межгосударственном обмене товарами, услугами информацией. Существующие в обществе валютные отношения являются наиболее сложной и динамично развивающейся частью финансовых межгосударственных отношений. Кроме того, валютные отношения можно назвать основой или неким фундаментом самих межгосударственных отношений. Это происходит в связи со способностью любой валюты участвовать в обмене в качестве всеобщего эквивалента и существующей реальной необходимостью соотношения существующих на рынке валют для составления обменных пропорций. Таким образом, валютные отношения, с одной стороны, являются базисом самого существования межгосударственного обмена товарами и услугами, а с другой – следствием существования данного товарообмена. Все многообразие валютных отношений необходимо подвергнуть определенной регламентации. Данная необходимость возникает в связи с необходимостью упорядочения валютного обмена и процессов, связанных с валютными операциями. В результате все валютные отношения формируются в валютную систему. Валютная система представляет собой форму организации и регулирования валютных отношений, закрепленную законодательно. Валютные системы могут строиться по различным принципам. На основе этого можно выделить несколько видов валютных систем мировой экономики:

1) национальная валютная система. Данная валютная система определяет условия организации и функционирования национальной валюты, закрепленную законодательно. Другими словами, определяет, как будет функционировать национальная валюта, кто ее будет выпускать и кем она будет контролироваться;

2) мировая валютная система. Данная система представляет собой форму организации и функционирования национальных валют в мировом масштабе.

Спецификой данной валютной системы является отсутствие единой мировой валюты и функционирование, и учет национальных валют различных государств;

3) региональная валютная система. Данная форма является новым элементом всеобщей валютной системы и является промежуточным звеном между предыдущими видами. Отличительной чертой данной системы является нормирование правил функционирования валют определенного региона при их стремлении к появлению или использованию одной общей валюты. Ярким примером является евро как валюта, появившаяся при объединении национальных валют региона. Кроме того, определенным примером может служить рубль при условии принятия его в качестве общей валюты некоторыми странами СНГ. В основе современной международной валютной системы является конкуренция между долларом США и евро. 

2.33 Элементы, эволюция мировой валютной системы

Национальная валютная система состоит из ряда элементов:

1) основой является национальная валюта страны (денежная единица данного государства);

2) степень конвертируемости национальной валюты (свободно конвертируемая, частично конвертируемая или замкнутая);

3) паритет. Паритет курса валюты представляет собой соотношение национальной валюты с валютами других стран, устанавливаемое на основе покупательной способности данной валюты;

4) существующий режим курса национальной валюты: фиксированный курс или плавающий;

5) валютные ограничения и валютный контроль, существующий в государстве;

6) регламентация использования международных кредитных средств;

7) регламентация международных расчетов страны;

8) международная валютная ликвидность;

9) режим функционирования национального валютного рынка и национального рынка золота;

10) система национального валютного регулирования и специфика организации, его осуществляющей (центральный банк или комитеты при Государственной Думе).

Международная валютная система сложилась во второй половине XIX в. На тот период времени преобладала система золотого Стандарта, суть которой сводилась к поддержанию нормированного содержания золота в каждой национальной единице. Золото свободно продавалось, вывозилось и обменивалось. Данный золотой стандарт претерпел ряд изменений: золотомонетный, золотослитковый и золотодевизный стандарты. Разница между данными системами состояла в сущности вещи, приравниваемой к золоту: монета, слиток, валюта другого государства.

В 1922 г. состоялась Генуэзская конференция, на которой была сформирована новая мировая валютная система, по которой в качестве девизов предлагалось использовать национальные валюты определенных государств: Англии и США. В 1944 г. была проведена Бреттон-Вудская конференция, в соответствии с результатами которой за золотом сохранялась функция окончательного средства расчета между государствами, а национальные валюты приравнивались в определенном соотношении к доллару США, который в свою очередь обменивался на золото по зафиксированной цене в 35 долл. за тройскую унцию золота. По сути данные системы представляли собой системы золотого стандарта, поскольку валюты пусть косвенным образом, но закреплялись в стоимости за золотом. В 1976 г. была созвана Ямайская конференция, на которой произошел отказ от любого приравнивания к золоту и определению стоимости валют стран исключительно по их покупательной способности. Данные изменения происходили исключительно в результате развития самой экономики. Совершенствование производственных процессов привело к многократному увеличению количества товаров и услуг, что сделало практически несоизмеримым товарную массу в обращении и массу золотого запаса, способного к поддержанию необходимого объема денежных средств. Таким образом, в настоящий момент денежные средства и валютная система в целом является полностью независимой от золотого запаса и стоимости самого золота, а золотой запас страны представляет собой только чрезвычайный фонд.

2.34 Европейская валютная система

Европейская валютная система прошла длительный путь развития. Основные принципы функционирования были оформлены в марте 1979 г. Европейская валютная система представляет собой форму организации валютных отношений стран Евросоюза, направленную на установление повышенной валютной стабильности внутри Евросоюза и создание основных элементов стратегии роста в условиях стабильности, А также новая система валют должна способствовать усилению взаимосвязи процессов экономического развития и оказать воздействие на международные валютные отношения. Эволюция европейской валютной системы протекала в несколько этапов, каждый из которых характеризуется собственными признаками:

1) с 1972 г. Европа переходит к системе согласованности валютных политик стран Евросоюза. Было принято решение об ограничении колебаний валют данных стран, для чего центральные банки должны были согласовывать валютные интервенции на валютном рынке. Пределы колебания курсов составляли от 1,125 до 4,5%. Центральный банк мог проводить валютные интервенции при ситуации несоблюдения данного коридора возможных колебаний;

2) с 1979 г. происходит установление европейской валютной системы, которая базировалась на особой денежной единице «ECU». Это была коллективная валюта, курс которой формировался на основе корзины валют государств. Данная валюта существовала только в безналичной форме, но использовалась для произведения расчетов как между государствами, так и между предприятиями. Она являлась своеобразным резервным активом;

3) последний этап связан с введением единой общеевропейской валюты и отказом от национальных валют государств. Данный процесс проходил в Несколько этапов:

а) координация экономической и валютной политики стран - участниц Евросоюза. Данный этап характеризуется усилением взаимосвязей между центральными банками государств. Здесь же происходит переход к свободному расчету в экю, либерализации оборота капитала в рамках Евросоюза;

б) с января 1994 г. создается еврейский валютный институт, который ужесточает меры по координации экономической валютной политики;

в) с 1998 г. происходит окончательный переход на единую валюту, для чего были определены критерии готовности стран к данному переходу.

В число критериев вошли: определенный уровень инфляции, дефицит государственного бюджета в пределах 3%, определенный размер учетной ставки, стабильность национальной валюты. Следует отметить, что данные критерии подгонялись под состояние экономики Германии и многие страны под них не подходили. В результате им пришлось в значительной мере подгонять свою экономику под установленные стандарты. Через определенное время практически все страны Евросоюза вошли в зону «евроленд», на территории которой функционировала новая единая европейская валюта. Введение евровалюты было утверждено Центральным европейским банком. С 1 января 1999 г. евровалюта начинает функционировать в безналичных расчетах. С 1 января 2002 г. евровалюта начинает функционировать в наличной форме. Спустя небольшой промежуток времени все национальные валюты стран зоны «евроленда» изымаются из обращения.

2.35  Валютная система России

Валютная система России претерпела множество изменений, связанных в основном с политическим устройством. Так, в условиях командно-административной экономики существовал другой способ не только регулирования валютных отношений, но и другая система их организации. Например, курс валюты устанавливался жестко центральным банком страны. А обмен иностранной валюты был не просто запрещен, но и приравнен к уголовному преступлению. С изменением экономической системы произошли и соответствующие изменения в регулировании и контроле валютных отношений. В результате была сформирована новая валютная система, основанная на рыночных методах регулирования и воздействия на экономику. Официальной денежной единицей является рубль, причем его курс устанавливается на рынке при существующей возможности влияния на стоимость центрального банка и отсутствии привязанности рубля к золоту или другим драгоценным металлам. В обращении находятся банкноты, металлические, электронные денежные средства и другие формы платежа. Исключительным правом эмиссии наличных денег обладает Центральный банк России, который отвечает за состояние денежного обращения в стране и имеет возможности регламентации деятельности коммерческих банков для косвенного регулирования безналичной эмиссии. Безналичная эмиссия осуществляется посредством коммерческих банков и эффекта банковского мультипликатора. Следует отметить, что курс валюты по отношению к иностранным валютам определяется на валютных биржах посредством открытых торгов и регулируется спросом и предложением валюты на рынке. Именно этот механизм центральный банк может активно использовать для регулирования стоимости национальной валюты. Между тем официальный курс обмена национальной валюты устанавливается центральным банком с учетом прошедших торгов и ежедневно публикуется в средствах массовой информации, предоставляется банковским учреждениям и т. д. Национальная валюта не имеет привязки к золоту или другому драгоценному металлу, а обеспечивается разнообразными активами. Ее стоимость на каждый момент времени определяется рыночными факторами. Российская валютная система связана с плавающим валютным курсом, который может меняться в зависимости от экономической конъюнктуры, желания и возможности центрального банка по регулированию ее стоимости. Следует также отметить, что по закону иностранные валюты могут свободно покупаться и продаваться на валютном рынке, но не имеют свободного обращения на территории страны. Другими словами, их можно приобрести в пунктах обменов валют по установленному курсу, но требование оплаты чего бы то ни было в национальной валюте других государств является неправомочным. Другими словами, в иностранной валюте не может быть произведена оплата товаров и услуг или представлена их цена. Многочисленные нарушения данного принципа приносят значительный урон национальной экономике страны. Таким образом, валютная система Российской Федерации является системой, основанной на рыночных принципах регулирования валютного курса и систем использования валют.

2.36 Валютный курс как экономическая категория. Режим валютных курсов. Методы регулирования валютного курса

Валютным курсом является установленное соотношение двух валют на валютном рынке. Сущность валютного курса проявляется в той роли, которую он играет:

1) производит сопоставление цен на товары и услуги, производимые в различных странах;

2) от уровня валютного курса зависит конкурентоспособность национальных товаров на мировом рынке, объем экспорта и импорта и состояние торгового баланса страны;

3) валютный курс воздействует на направление международных потоков капитала, поскольку решения о вложении капитала в активы той или иной страны принимаются на основе ожидаемой прибыли, которая во многом зависит от валютного курса, специфики его изменения и процентной ставки;

4) валютный курс выступает центром финансового актива.

Динамика валютного курса и его изменения являются показателем экономической и политической стабильности общества. Соответственно, валютный курс выступает одним из основных объектов макроэкономической политики государства. Существует понятие реального валютного курса. Реальный валютный курс – это соотношение, в котором товары одной страны могут быть проданы в обмен на товары другой страны. Реальный валютный курс определяется на основе соотношения цен корзины товаров в двух странах. Как правило, для определения реального валютного курса используется корзина потребительских товаров в двух странах. Реальный валютный курс показывает соотношение цен на данные товары за рубежом в данной стране, выраженное в одной валюте. Существует множество подходов к оценке реального валютного курса. В основном для процесса его оценки используется набор товаров. Единственным различием является критерий при формировании группы товаров, по которому будет оцениваться соотношение национальных валют государств. Так, это может быть набор потребительских товаров, пригодных и непригодных к международному обмену товаров, торгуемых и неторгуемых товаров. Валютные курсы стран могут существовать по сути только в двух режимах:

1) режиме плавающего валютного курса;

2) режиме фиксированного валютного курса.

Режим плавающего валютного курса в настоящий момент времени наблюдается практически во всех странах. Данный режим подразумевает установление курса обмена валют в зависимости от реального состояния каждой из экономик и соотношения стоимости набора товаров услуг в рассматриваемых странах. Данный курс рассчитывается центральным банком государства на каждый момент времени (обычно в день) и меняется в зависимости от существующих условий. Режим фиксированного валютного курса предполагает утверждение определенной стоимости валюты, которая либо поддерживается центральным банком на заданном уровне, либо фиксируется благодаря формальному приравниванию к какому-либо эквиваленту. Для регулирования валютного курса государство применяет прямые и косвенные методы. К прямым методам можно отнести валютные интервенции и валютные ограничения. К косвенным методам воздействия относят разнообразные формы регламентации, которые прямо не вмешивают государство в операции на валютном рынке, но воздействуют на поведение его участников.

2.37 Международные расчеты. Валютные клиринги

Международные расчеты представляют собой процесс организации и регулирования платежей по денежным требованиям и обязательствам, вытекающим из экономических, культурных и других отношений между юридическими и физическими лицами разных государств. Данные расчеты производятся банками на основе выработанных международным сообществом норм принятого в большинстве стран порядка осуществления такого рода операций. Международные расчеты осуществляются в безналичной форме путем установления корреспондентских отношений между кредитными организациями различных стран. В данном случае возможны два варианта открытия счетов:

1) счета «nostro» – представляющие собой счета нашего банка за рубежом;

2) счета «loro» – представляющие собой счета зарубежного коммерческого банка в отечественной кредитной организации.

При заключении договоров относительно совершения операции по международным расчетам банками оговаривается порядок проведения данных расчетов, величина комиссионного вознаграждения, метод пополнения корреспондентского счета по мере расходования средств. Кроме того, расчеты могут осуществляться внутри одного банка посредством его филиалов или отделений в другой стране. Существует несколько форм международных расчетов. Под формами понимают существующие способы платежа и средства проведения самих расчетов. Основными формами международных расчетов являются:

1) инкассо;

2) аккредитив;

3) авансовый платеж;

4) расчеты по открытому счету;

5) расчеты в виде векселей и чеков.

Основными средствами осуществления расчетных операций являются чек, вексель, банковская тратта, перевод.

Валютный клиринг подразумевает вмешательство государства в сферу международных расчетов, проявляющееся в периодическом использовании инструмента валютного клиринга. Валютный клиринг представляет собой соглашение между правительствами двух и более стран об обязательном взаимозачете международных требований и обязательств. Применение валютного клиринга способствует достижению следующих целей:

1) достижение выравнивания платежного баланса без затрат золотовалютных резервов;

2) получение льготного кредита от контрагента, имеющего активный платежный баланс; 

3) создание ответных мер на дискриминационные  действия других государств;

4) безвозвратное финансирование стран с активным платежным балансом страны, с пассивным состоянием платежного баланса.

Характерная черта валютного клиринга заключается в замене валютного оборота с заграницей расчетами в национальной валюте с коммерческими банками, которые осуществляют окончательный взаимозачет требований и обязательств. Валютный клиринг имеет двоякое воздействие на экономику. С одной стороны, он помогает смягчить отрицательные последствия валютных ограничений. С другой стороны, повышается необходимость регулирования внешнеторгового оборота с каждой страной в отдельности, а валютная выручка может использоваться только в стране, с которой заключено клиринговое соглашение. Таким образом, в целом клиринговые условия являются невыгодными для экспортеров.

2.38 Балансы международных расчетов, платежный баланс

Платежный баланс, методы его балансирования 
Платежный баланс-это соотношение между суммами денежных поступлений в данную страну и сумм платежей данной страны с другими государствами за определенный период времени. Платежный баланс, как и любой другой баланс, состоит из двух частей поступления, платежи.

Статьи платежного баланса

	Статьи поступлений
	Статьи платежей

	От экспорта товаров
	От импорта товаров

	Доходы от транспорта
	Платежи за иностранный транспорт

	Доходы от туризма
	Расходы туристов за границей

	Денежные переводы полученные
	Денежные переводы выплаченные

	Поступления от иностранных правительств
	Государственные расходы за границей

	Проценты и дивиденды полученные 
	Проценты и дивиденды выплаченные 

	Импорт капитала 
	Экспорт капитала 

	Ошибки и пропуски 
	Ошибки и пропуски 

	и др. статьи 
	и др. статьи 


В платежном балансе можно выделить три раздела: 

1) торговый баланс-это баланс экспорта и импорта товаров; 

2) баланс услуг и некоммерческих платежей;

3) баланс движения капиталов и кредитов. 

Если поступления превышают платежи, то сальдо платежного баланса – активное (положительное); наоборот – пассивное (отрицательное). 

Расчетный баланс – это соотношение требований и обязательств данной страны по отношению к другими странам на какую-либо дату независимо от сроков поступления платежей. В расчетный баланс включают требования и обязательства страны к загранице, и том числе непогашенные; в платежный баланс входят только фактически произведенные поступления и платежи. 

К временным методам покрытия дефицита платежного баланса относятся краткосрочные, льготные кредиты. Окончательным методом балансирования платежного баланса является использование страной своих официальных золото-валютных резервов, резервы конвертируемой иностранной валюты, иностранная «помощь» в форме субсидий и даров. Вспомогательным средством балансирования платежного баланса является продажа иностранных и национальных ценных бумаг на иностранную валюту. 

На платежный баланс влияют следующие факторы: 

· неравномерность экономического развития; 

· циклические колебания экономики; 

· рост заграничных денежных расходов; 

· динамика движения международных капиталов; 

· инфляция; 

· динамика международной торговли. 

На состояние платежного баланса оказывает влияние ряд факторов:

1) циклические факторы, к которым относятся динамика цен, изменение валютных курсов, соотношение спроса на определенные товары;

2) общегосударственные факторы: внешняя политика государства, система регулирования стоимости национальной валюты и т.д.

Следует отметить, что практически во всех странах наблюдается отсутствие сбалансированности внешней торговли, что связано с объективными процессами торговых операций между странами и не является осложняющим экономическую жизнь моментом.
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