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ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА

Методические рекомендации по дисциплине «Оценка нематериальных активов и интеллектуальной собственности» предназначены для реализации государственных требований к минимуму содержания и уровню подготовки выпускников по специальности 080105 «Финансы и кредит».

1. Цель дисциплины:

усвоение теоретических и практических основ оценки нематериальных активов и интеллектуальной собственности.

Полученные знания дадут возможность научиться оценке нематериальных активов и интеллектуальной собственности.

2. Задачи дисциплины заключаются:

– в изучении понятий и основ оценки нематериальных активов и интеллектуальной собственности;

– в последовательном изучении методов оценки нематериальных активов и интеллектуальной собственности;

– в определении роли, места и значении оценки нематериальных активов и интеллектуальной собственности;

– в рассмотрении конкретных форм реализации оценки нематериальных активов и интеллектуальной собственности.
3. Место дисциплины в учебном плане
Изучение дисциплины предусмотрено стандартом высшего профессионального образования и учебным планом специальности 080105. 

Курс «Оценка нематериальных активов и интеллектуальной собственности» базируется на знаниях и навыках, полученных при изучении базируется на основе следующих учебных курсов: «Экономическая теория», «Финансовое право» и других.

4. Требования к уровню освоения содержания дисциплины
В процессе изучения курса студенты должны:

знать

- экономическое содержание оценки нематериальных активов и интеллектуальной собственности;

- понятия, цели и принципы оценки;

- правовое регулирование оценки нематериальных активов и интеллектуальной собственности;

- подходы к оценке нематериальных активов и интеллектуальной собственности.
уметь:

- правильно оценивать нематериальные активы и интеллектуальную собственность;

- предвидеть влияние выбранных методов на оценку нематериальных активов и интеллектуальной собственности.

Изучаемые теоретические положения и практические навыки могут быть использованы в будущей практической деятельности. При изучении дисциплины по соответствующим разделам и темам следует использовать законодательные и нормативные акты РФ, а также инструктивные и руководящие материалы отраслевых министерств и ведомств.
ТЕМАТИЧЕСКИЙ ПЛАН
Тема 1. Основные понятия, цели и организация оценки.

Тема 2. Рыночный и затратный подходы к оценке нематериальных активов.
Тема 3. Доходный подход к оценке нематериальных активов.
Тема 4. Учет рисков, выбор ставки дисконтирования.
Тема 5. Применение теории опционов при оценке нематериальных активов.
Тема 6. Интеллектуальный капитал и его измерение.
СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ

1. ОСНОВНЫЕ ПОНЯТИЯ, ЦЕЛИ И ОРГАНИЗАЦИЯ ОЦЕНКИ.

Основные понятия, термины, объекты оценки. Интеллектуальная собственность (исключительные права). Нематериальные активы. Бухгалтерское понимание НМА. Понятие НМА в оценочной деятельности. Понятие НМА в налоговом законодательстве. Ноу-хау и информационные ресурсы. Деловая репутация юридического лица и goodwill. Товарные знаки и репутации. Брэнды. Интеллектуальный капитал. Мягкая инфраструктура рынка.  Соотношение оценки ИС c профессиональной оценкой. Оценка ИС и НМА при корпоративных трансакциях. Обязательная оценка. Оценка для собственников. Расширение бизнеса на основе франшизы (коммерческой концессии). Оценка патентов и лицензий для продажи. Стороны в лицензионном договоре и переговорах. Виды и размеры лицензионных платежей. Расчет ставки роялти. Оценка ущерба при нарушении исключительных прав. Оценка ущерба, причиняемого пиратами в области

авторского права и смежных прав (аудио-, видео-, программное обеспечение). Оценка ущерба при нарушении права промышленной собственности. Стандартизация подходов к оценке ущерба. Объекты и цели оценки, типы стоимости. Объекты оценки. Типы стоимости. Примеры ситуаций, когда требуется стоимостная оценка ИС. Экономические показатели, используемые при оценке ИС. Общие принципы оценки. Теорема ММ.  Денежный поток и прибыль после налогообложения. Прибыль до выплаты процентов и налогообложения. Обоснованная ставка роялти. Нефинансовые показатели.  Организация оценки ИС и общие требования к ее проведению. Организации профессиональных оценщиков и стандарты оценки.  Стандарты оценки ИС и НМА, методические рекомендации. Требования к оценке, зависимость оценки от цели.
КОНТРОЛЬНЫЕ ВОПРОСЫ 

1. Разберите бухгалтерское понимание НМА.

2. Интеллектуальный капитал

3. Организации профессиональных оценщиков и стандарты оценки.
Литература: Основная:(1). Дополнительная: (1).

2. РЫНОЧНЫЙ И ЗАТРАТНЫЙ ПОДХОДЫ К ОЦЕНКЕ НЕМАТЕРИАЛЬНЫХ АКТИВОВ.

Использование отраслевых стандартов для стоимостной оценки. Концепция и ограничения применимости отраслевых стандартов. Источники данных для отраслевого стандарта. Общее представление об источниках отраслевых стандартов. Инициативные обзоры. Таблицы экспертных суждений. Судебные дела как источник отраслевых стандартов. Прейскуранты как источник отраслевых стандартов. Собственная база данных – развивающийся отраслевой стандарт. Заключительные наблюдения и предостережения. Метод Рейтинга/ранжирования. Критерии оценки в баллах. Система оценки в баллах. Шкалы оценки в баллах. Весовые коэффициенты. Разработка критериев для использования Рейтинга/ранжирования. Примеры применения метода Рейтинга/ранжирования. Проблемы интерпретации. От оценки в баллах к стоимости. Правила Бегунка для определения стоимостной оценки. Основы правил Бегунка. Практическое применение Правила 25 процентов. Анализ доходности эталонной категории. Анализ однопродуктовой компании. Использование оценки, восходящей из Отчета о прибылях и убытках.
КОНТРОЛЬНЫЕ ВОПРОСЫ 

1. Разберите концепцию и ограничения применимости отраслевых стандартов.

2. Что дает Рейтинг/ранжирование и почему оно полезно?

3. Правила 25 процентов.
Литература: Основная:(1). Дополнительная: (1,2).

3. ДОХОДНЫЙ ПОДХОД К ОЦЕНКЕ НЕМАТЕРИАЛЬНЫХ АКТИВОВ.

Основные методы доходного подхода. Оценка актива, приносящего стабильную прибыль. Формализация процедуры прямой капитализации.  Рекомендуемая последовательность действий. Метод освобождения от роялти с дисконтированием прибыли. Стоимость нематериального актива в использовании. Определение инвестиционной стоимости портфеля прав. 
КОНТРОЛЬНЫЕ ВОПРОСЫ 

1. Разберите основные методы доходного подхода.

2. Метод освобождения от роялти с дисконтированием прибыли.

3. Определение инвестиционной стоимости портфеля прав.
Литература: Основная:(1). Дополнительная: (1,2).

4. УЧЕТ РИСКОВ, ВЫБОР СТАВКИ ДИСКОНТИРОВАНИЯ.

Ставка дисконтирования и учет факторов риска. Расчет ставки дисконта. Выбор безрисковой ставки. Подход от общего профиля бизнеса. Возмещение затрат на НИОКР.
Сравнение с затратным подходом.
КОНТРОЛЬНЫЕ ВОПРОСЫ 

1. Разберите ставку дисконтирования.

Литература: Основная:(1,2). Дополнительная: (1,2).

5. ПРИМЕНЕНИЕ ТЕОРИИ ОПЦИОНОВ ПРИ ОЦЕНКЕ НЕМАТЕРИАЛЬНЫХ АКТИВОВ.

Методы оценки на основе опционов. Теория ценообразования на опционы. 
Стоимость европейского колл опциона на момент исполнения. Продвинутые методы оценки опционов. Биноминальная модель. Модель Блэка-Шольца. Реальные опционы. Патенты и патентные заявки как объекты стоимостной оценки. Затратные методы – учет исторических затрат. Рыночные методы – учет конъюнктуры рынка. Доходные методы – учет будущей стоимости. Методы на основе анализа DCF – учет Времени и Неопределенности. Метод, основанный на DTA, – учет гибкости. Методы оценки на основе опционов (OPT) - учет изменяющегося риска. Патенты как реальные опционы, проблемы и решения. Отличия от финансовых опционов. Эконометрические методы стоимостной оценки патентов. Ценообразование на опционы и стоимостные оценки патентов. Проблемы и перспективы практического применения методов, основанных на оценке опциона. Оценка товарных знаков с использованием опционов. Товарный знак как американский опцион. 
КОНТРОЛЬНЫЕ ВОПРОСЫ 

1. Разберите методы оценки на основе опционов.

2. Биноминальная модель

3. Модель Блэка-Шольца

4. Ценообразование на опционы и стоимостные оценки патентов

Литература: Основная:(1,2). Дополнительная: (1).

6. ИНТЕЛЛЕКТУАЛЬНЫЙ КАПИТАЛ И ЕГО ИЗМЕРЕНИЕ.

Понятие интеллектуального капитала и его структуры. Отчеты об интеллектуальном капитале (опыт северной Европы). Человеческий капитал.  Структурный капитал, включая интеллектуальную собственность.  Рыночный (клиентский) капитал. Альянс бизнесов. Отсутствие рыночного капитала. 
Обесценение знаний по мере их накопления. Основные подходы к оценке интеллектуального капитала. Эконометрическая оценка неосязаемого капитала. Прямые методы оценки интеллектуального капитала. Оценка изобретений в СССР. Оценка патентов на основе патентной информации. Оценка бизнеса, основанного на знаниях. Законодательство об интеллектуальной собственности. Информационное законодательство. Законодательство о конкуренции и договорное право. Институт профессиональной оценки. Оценка нематериальных активов по международным

стандартам. Оценка нематериальных активов по европейским стандартам. Подчиненность стандартов оценки.
КОНТРОЛЬНЫЕ ВОПРОСЫ 

1. Разберите интеллектуальный капитал и его структуру.

2. Оценка бизнеса, основанного на знаниях

Литература: Основная:(1,2). Дополнительная: (1,2).

ВОПРОСЫ ДЛЯ ПОДГОТОВКИ К ИТОГОВОЙ АТТЕСТАЦИИ

1.Опишите понятие и классификацию НМА 

2.Охарактеризуйте цели оценки НМА и ИС 

3. Опишите гуд-вилл. Оценка деловой репутации 

4. Опишите понятие и классификация ИС 

5. Опишите виды стоимости. Этапы оценки 

6. Опишите правовую охрану (авторские и смежные права, субъекты, защита, авторский договор) 

7. Опишите патентное право (объекты, субъекты, срок действия, передача прав) 

8. Опишите порядок определения ликвидационной стоимости 

9. Опишите принципы расчета цены лицензии. Факторы, влияющие на стоимость 

10. Опишите основные подходы к оценке 

11. Охарактеризуйте доходный подход 

12. Охарактеризуйте сравнительный подход 

13. Охарактеризуйте затратный подход 

14. Охарактеризуйте учет НМА (Российские стандарты) 

15. Охарактеризуйте франчайзинг 

16. Опишите управление ИС на предприятии 

17. Опишите оценку товарного знака и патентов 

18. Опишите учет НМА в соответствии с МСФО 

19. Опишите государственную политику в области оценки, учета и использования ИС 

20. Опишите определение ущерба от нарушения прав владельцев ИС. Размер компенсации 

21. Опишите особенности оценки при реструктуризации предприятия. Особенности оценки при залоге 

22. Опишите проблемы защиты и оценки ИС. Перспективы развития системы ИС в РФ 

23. Опишите возникновение и развитие охраны интеллектуальных ценностей 

24. Охарактеризуйте фирменное наименование, товарный знак, знак обслуживания 

25. Охарактеризуйте роялти
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